
��� ���������	���  
��� 
����������
  

��� 
������ ��

                        ������ ���

�	������� ����� �	� ������� ��� ���� �� !�  

                                                                         

                                                              "���#

                                           ��� ��$���  

����� ���	 
�����
	�
�  ������  

����� ���	 
�����
	�
�  ������  

����� ���	 
�����
	�
�  �����  

����� ���	 
�����
	�
�  �����  

  

 

 ����ــــــ
 ا���ا
ــ	 ا�����ــــــ�
  و �
���ـ�ــــــــــ�

  درا�ــ� ���ــ� ��آـــ� ����ـــ�
SGP EL OUEST  

	�%�&��� ����	���'�	��� ������� �
���	�������� ����$��� � 
������� 

�������� ������������������ 


�����(������� 
  

		���� � �	��)��*� ��������                                    

�	������� ����� �	� ������� ��� ���� �� !�

������  
    

                                                                         

                                                      

                                                  

�������� ����  

   � 
��� ����� �����  ����� ���	 
����

��� ������   � 
��� ����� �����  ����� ���	 
����

���
� ������ �	   � 
��� ����� �����  ����� ���	 
����

 ���� � !��"#�	   � 
��� ����� �����  ����� ���	 
����

 
��� ����	����� 2011 .2012 

����ــــــ
 ا���ا
ــ	 ا�����ــــــ�
و �
���ـ�ــــــــــ�

درا�ــ� ���ــ� ��آـــ� ����ـــ�
SGP EL OUEST �'&�بم��ه��ت ا�
و�ـ� 

	���������	�%�&��� �
���� ���&����
�������

  
 �	� 		���� � �	��)��*� ������

�� �	���  
  

�	������� ����� �	� ������� ��� ���� �� !�
   

  
  
  

                                                                         
  
  
  
    
  

 ���(#/�����:                                                       
��� ���:  
 ����	��� ����               

  

  
 ����$� 
��� %��&  

 ����$� ��� ������

 ����$� ���
� ������ �	

 ����$�  ���� � !��"#�	

 

����ــــــ
 ا���ا
ــ	 ا�����ــــــ�

م��ه��ت ا�
و�ـ� 



 

I 
 

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

1��� 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

 ا�
��ـٰ� ا� ���

���
  ا�
 

 

 �01ء *�.ه- ا�,+
 *(م� "

 ا��4س ی304 م� أم� و

 آ.�> ا;رض *9 *��78

  " ا;م@�ل ا< ی=�ب
  


قB >ا 	�CDا�  
 



 

II 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

1���  
  

  

 ������ � '�$�( � � '����� � ��(�
) *��� � ����#+� '�,�� %&� ��
 '�� � -�( .�/	 !��"  
�0��1� � ���� � �	�� �� � '���
� �

��	�� !�$(�.  

  
 ���	���� �� !$ !��� �� '������ � �� 3  '�$�( � �� 4�
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Résumé 

 
L’économie moderne se caractérise principalement par les groupes et les 

sociétés multinationales qui traversent les frontières des pays avec de 
multiples méthodes et sous diverses formes. 

 
Les spécificités de ce genre de sociétés ont conduit les gouvernements à 
réglementer leur comptabilité, fondée essentiellement sur la consolidation 

des états financiers et de réglementer aussi leur audit. 
 

De même, des normes comptables internationales et des normes 
internationales d’audit spécifiques ont été dédiées à la consolidation. 

 
Dans ce contexte, l’Algérie à tenté de rendre le SCF compatibles avec les 

normes comptables internationales et à promulgué une nouvelle loi pour 
réglementé la profession de commissaire aux comptes devant être complété 

par des normes d’Audit. 
 
Ainsi, par soucis de traitement des aspects cité supra, notre étude s’est axé 

sur : 
 

• Consolidation des états financiers 
• Audit des états financiers  
• Audit des états financiers consolidés 
• Etude de cas 

 
Mots clés 
 
Consolidation des états financiers, groupes, Audit des états financiers, 
normes comptables internationales, normes internationales d’audit.  
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 ��
� %�� � �

)،  ����

����� � ���� � �� '������#:  
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 -"� !��� � !�� �� � � � ��� !�$(� �0 ������� ��"�$�� 
�����#�� '���v� �
 �� '����� � ;�& �����0 5
�0��1� � ���� �	 *���$�� ��� ��$�0 ��$� 
��0�
� '�,��

�&���	� t"���	 
� �� � %��h�  ����� �	��� % �� � !�� !$ �	� �����0.  
 

 ��& �) � ��/� � ��	$����� � � � ;��  4� % �� � !�� t"��� �	� 
�����#�� '����
������ � %�"� �#�	 ���� -"� 
	���� � �	�  ��/�� �� '�	��0 '���� � ;�& m$��� 
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.��� ./
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	���� � '������ ��� � ��& �h0����h� � ������( ��(0 � 5 -"� '90�� *��

 '��/�� 5
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�����#�� '��"��"  ���� � !���� � 8�� �� � 
������ � ���h�9�
g��� 
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� �"�� � !����� !���:  
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0 ��/+� ��& �h '��� 
$��(�� ����� 
1  ����) - ) t��� 
� �� � 
�	���� � ������ �
	�&����� ��$� �� ��
/�� ��$ ���� '�$�( � t"��� ��� 5  �h�$� � 
	���� � '�	��

 ���l ����� � %���� � - ) � � g���� !	 
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���
 � '��0�� �� '��"�� � !����	 /�0
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 5'���v� � �� 4�
 � ��& .�#��	 
�"��� � ��
� 
��� � ��/� � ���  
�	�#� � '���l�
-�� '#� �� �� ��$� %�� � e���� '�	�� 
�����#��   ���� � �� *��  '���& - )

 ���� '�� 
� �� %���# 6
� �� �$�� � -"� ���� ���� �� ���h$� 
�#���� '�� 
�	�#�
'����� � ;��  ���	$ 
�#����� 
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 � m"� ��	 .0�� �� !���� % �� � !�� �#�	 ���� -"� ���,� � ��0 ��/+� ��& �0

 5�&����#� � ������v� 
���� � �������� 6��(�0!:� '���  ����l� 
��� � '��
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�# ����) !:� �� 
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�	���� � ������9
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����� 
���� '��:�7	
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 %�� t�$ � � ����� 
� �� 
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     �  ���,� � �0 .�#�� � 6#�� �& ���  .�#�� � 
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 t�$ �����,� �  
     � � ���,� � �0 ����� 
� �� %���# ����7	 
�,"� � '�$�( � �& ��  

        �  %�� t�$ .�#�� 
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� �� 
	��7$ 
� �� � '����h � 6�� �$�� :  
  
� 
� �� � %���� � �����  ����� '��
�� ��
&.  
�  ��
�	 ���0 '����� � 4��0 t"��� ��	 
����)� 
�
�
�# 5
�����#� '�#:� ����

g��� 
�� �� %l� 
��v� � ��	� %�
�	� 
�� ��.  
�  t���  � �� � ,$�� �� 
����� � ���� � -"� .��� � ��	�� � - ) ����� � 
� �� � %���� �

6��� � ��$� �� � '���v� � 
�����  ����� �.  
�  ����7	 
�
�� � '�$�( � 
��#� 
h�	 ��/	�� ����,� � 6��(� �� 
� �� � ������ �

����� %���#.  
� "� ,$��� ���,� � �0 ����� � %���� � .�#��
��� ��
��# -.  
  
3 .
$��� >���� ��	��� /���?  
 

���&� m�	�l� �� 
�����  4���� � ��& ������ %�:  
 

� 4���� � !�� 6����	 
�	
�l� -��� 
����,� � 
	�$� � 8�
.  
�     �
/� � ���� � -"� '����� � ��� ���,�  4���� � ��& �0 *�	 � - ) 
��� � ���,�

� �� ��.  
�  %$�� � 8�
����� � '��
��� '�� � �0.  
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� ����� � '��
�� ����� m�(�.  
� '����� � .�#��	 
�0�$ 
���� ���� %�� .  
� 4���� � ��& �0 %$�� � �0 
	�� � *��	 � g�  
���� !���.  
4 .
$��� "��@?     

      
- ) *�	 � t���:  

 
� ����� � 
�"�� 8�� �� � '��"�� � !$ -"� ��� � /�"��.  
� s���� ����� � '��"��	 %��� � �� �$�� �� � 
��� � '�����+�.  
� ����� � 
�"�� �0 %$��"  '�����+� �� 
����� 6�� 
 ����.  
�  ����� �	 
��� � '��
�� � 
0�$	 t���� �.  
� *�	 � 8�� �� � '���v� � 4��
� t"���	 t���� �.  
� �
�
�� � ��	 � 
0��� '����� � .�#�� 
�"�� .  
� ���� '�� 
�	���� %�&�h�$ ����� � 
�"��� '����� � !�� %�� ��$h� *�	 
 ���� ��


�
�
�# � 
�����#� ���	� 
������) -�� � 
���	� �   .  
   
5 .
$��� �	�@?      
  

 5'����� �	 
�"��� � m
��� � !$ -"� ��� � /�"�� �0 ����� ��$� *�	 � ��& 
��&� �)
 �0 ���,� � ��0��� �� � '���/� � 
0��� � 
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1 C.BONNIER, P. DELVAILLE et Autres: Comptabilité financière des groupes, Paris, collection Business, 
Gualino éditeur, 2006, p70. 
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 !���� � 
��v�"  ����l� �����#�� t�� � -"� ����� ,$��� �����#�� !��� � �)
 %������� �0 �� 5 
h"$� !#�	 s	� � %�9�� t��	 
���� � �����"  !��l�� 3"�� �� �

 ����� �� .����  
/"��� �� 
��0� �� 
����� 
h�	 '�$�( � �� 
����� ���� !�$��

��0�
� '�,�� .  

 
"��$�� ���� �
$� � 
���
� � 
� �� '��������� -"� %��� 
�����#�� '����� �0
���� %l� 
��v� � ��� 
�� � 
� :���� %�� 6��� � !��� '���v� � t"��� -"� ���	/

��
� !$  
��
�� �.  
  

���) �����#�� 6��� �  -"� ��/�� � - ) t��� �� � !��$�� � ���$ � � � �&� ��# �	$

�
:�� 
���/	 .���l� � ����� � ��.  

  
l ."/� x�  k�/ � ��& �)� .0���� �� ��
��� � �� 6�� 
 �� !$ �  � ��0��&�

( �� �� � �����������/	� � '����� � 3���� 3
.  
          

2.  
����'�� ������ 
  

���
�
�# ��	 t���� � 3
� �) g�	$ 
�����#� '�
��$$ '�����"  t��$ � ����� � %�� ���9
 

��
�� � 
���("  �&����0�    .  

  
 ���� � m
�� � ��& %9
� ��
��# ���	 
 �� !$ %���0 %l� 
��v� � ��	 
h"��� � '�#:� �

 -"� 
��v� ������� �� � ��/�� �	 /	��� 6���"  �
�
�� � %��h� � �� *�� 4��h � �
g��� 
��v� !�����  
��v� 
�$"� � g���.  

  
 .��/� 3
$  '�����"  s��� t���� �/�� � ����,� � ����� � ��
�� �) !:� �� ��� 

 ���� �729  �"� �� -"� 8
� �� � " �� ��$� 
$�(  '
�$ ��)50 % 
$�( !����� ��
- ��  
�	�� 
�
�� � ��� g���. 

  
 ;�& �0 3$"�� �� � !����� � �,� ��$ ��) 5 g��� 
$�( �0 
�&��� 
$�( �	���

 �� !�� ����l�50 %������� ��. "1  ) %#� .�"� � �9
�01 (   
  

 ���� � 8
� ��$730  3
� -"� " 
$�( �0 ����� �"�� �� 
�&��� � 
$�(  �$�� �
 �� ��,� �� ����� �� ��,� ��(�	� �"�� ����l� ;�& '
�$ ��) g���10"%2 . ) �9
�

 %#� .�"� �01 (   
                                                 

 1  ���� 5
��$�"  
��� � 

��l� 5����� � ��
�� �2010  8220    6#�� � -"�http://www.joradp.dz   
 

 2  5.	�� 6���  8220 . 
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 ���� � 8
� �731  3
� -"� " ��& %�$�� .�	/� ��# g��� 
$�(  
	#��� �� 
$�( ���

 %�� �:  
  
� � 
h�	 �"�� ���
� '���l� 
�	"�� !��� �� ����� �� ��,� ��(�	� ��� �� ��(�	

 
��� � '����� � �0 
$�( � ;��. 
  
�  ��$�( � �#�	 6� .�h�� m���	 
$�( � ;�& �0 '���l� 
�	"�� �&��� �"�� ���
�

� -"� 5 ���&��� � �� ������ �
$�( � s ��� .�h��� ��& t ��� �. 
   

� 6#�� � �0 %$��� ���
�  '����� � '����# �0 5��$"�� �� � '���� � .��� m���	 5

$�( � ;��  
��� �. 

   
 g���� ��,� ��(�	� ��� �� ��(�	� 
h�	 �"�� ���
� 
	�#� � ;��  
����� �	���40 %

 ��(�	� ��� �� ��(�	� 
h�	 ��� %&��� �� ���( �� ,��� �� 5 '���� � .��� ��
���,� �� ��$� ��,�. 

  
 � -��� ��& .�	/� ��# 5 
�	�� � '���h"  ��0� '�$�( ��� �� 
$�( m#��� �� � 
$�(


�	�� � 
$�( � 5 %�� �."1  ) %#� .�"� � �9
�01 (   
  

 ���� � 8
� �732  3
� -"� " �� !#� '
�$ � � -�� 5 
�&��� 
�� �	���10 % 5
 t�/ �� ��(�	� ��� 
h�	 �,��� ��
�	 5 
	#��� 
$�( �&,�����	#��� �� � 
$�( �."2 

 ) %#� .�"� � �9
�01 (    
  

 ���� � 8
� �732  3
� -"� ��$�" 
h�	 5 g��� 
$�( 
�&��� 
$�( m#��� ���
�
 �� ��$� �:��� ����l� ;��  ,��� � 5 ��(�	� ���50 %- �l� 
$�( � !����� ��"3     

 ) %#� .�"� � �9
�01 (  
    


�
�
�� � 8��
 � ;�& ��( ��  m�� � � � .�#� !$(	 ;���� � 6��� � %��h� �����
����� � ��
�� �.  

 
3.  
%����� ������  

                                                 
 1  ���� 5
��$�"  
��� � 

��l� 5����� � ��
�� �2010  8220    6#�� � -"�http://www.joradp.dz   

 
 2   ���� � xh
5 8221. 

    
3    ���� � xh
5  8222. 
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�  
� �� � ��
�# ����	 �) 6��� �	 ����,� � ���	� � 6��(� � t���� %  
1997  *��

  ���� � '0���14 �& �� -"� 6��� � ��
�� � �� 3
" : ���$�( �� ��$� �����#� ���$
 ��
� ����� � -��� 5��
�
�# 
"���� %��� '�� ��$� ��–  %l� 
$�( �–  g��l� %$��

 ����� ��  ����l�–  =  �(�	� � ��$:���	 �����	� '��90 %  !�� � x�� � �� ��$� ��
;�& t�/ �� ���,� �� ��"$ !�� � x�� � ��$� � �� � � 5��������   
	�
 �� 
$�( �

90%  %l� 
$�( � 6	�/ ���� �� ��
$�� g��� 
$�( t�/ �� ��$� ��."1 ) .�"� � �9
�
 %#�02 (   

  
   ���� � '�
 *��13 3
� ��
�� � xh
 ��":  '�$�( � k�	�� -"� 
	��� � �� -h��

 xh
 �� g��� '�$�( !�� x�� �0 ���$��(� ���
�	 '�$�( � �&������ �� �
6��� �."2   

 ) %#� .�"� � �9
�02 (   
  

 ���� � 8
� 
�,� � ;�& - ) 
0��+�	015  
�h�� � 
	�
 � .�	/� -"� ��
�� � xh
 ��
 
 ��
� %�# �� '�$�( �0 8�� �� %��� ��
�#� �0 
�&��� � '�$�( � k�	�� -"�

 
	�
	 
$��(� �	 s��� g���90% �� � xh
 �� g��l� '�$�( � !�� x�� �0 6�. 
  

 ���� � 8
� ��$24 3
� -"� ��
�� � xh
 �� ": '�$�( � ��	 
���� � '��"�� � ��h���
 
	�
	 ��h�� -"� 6��� � �0 ����l�50%  -"� %��"  6��� � !���l� %#� ��

�
�� � /�(
 �"3. ) %#� .�"� � �9
�02 (   
  

 ���� � '��� ��$14  �� ���h���� !�� �� /��( � �� 
����� ��
�� � xh
 ��
 '�����"  
��
�� � 
���	� � ���,� ��  
� ���	 � '�$�( � ��
����	 ��& �–  /��( � ;�&�

�0 !����   :      
• 
 - ) %���
�� ������9 �� m�� � %l� 
$�( � t�/ �� ��$� ���	� � 6��� � %�

����l� '�$�( � 3	 !	��. 
• �$�� �  ���  ������� ��& �� 6���� �4 '��
�. 
•  ���	� � %��h� �	 6��� � �0 ����l� '�$�( � ��	 '�#:�  !:1���� �0 4��( �

���	� � ��
�� � %�$��	 ����� ����� ��$� �� m��. 
•  '��� �� � '�$�( � �) '�$�( �	 8�� � ���	� � %�9
"  6��� �� �$�� �

�	���� u���

 ������l� ���� �� � ���
� � �0. 

                                                 
1   ��l�96�31  �0 -���30  �	����1996  

�  
� �� � ��
�# ����� �1997 ���� �514 
����,� � 
������"  
���� � ����� � 5       

   ��� 5
�	�( � 
�/������ �85 �0 
��v� 531  �	����1996 5 807.  
2   8 ���� � xh
06.  

 8 ���� � xh
09.  
 

3
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•  ��� ���� ��,�� .��� �� ;:�� 

�	� � /��( � ��h��� �� t#��� �� � '�$�( �
��� ;:�� ��$�� � %�9
 � .�	/� ��
��-  %��h� �	 '�$�( � 6��� �� �����"�

���	� �   . 
 

) 
���	� � '�,������ �� 
����� 3�
� � ����	� 6��� �	 t������ %�� �� %�� 9��  3

������ � '����� � �0 /���
�� �� '����� ���$� -"� �������#�� ��"����� � !�	#).  

  
 �(� ��� !�� � ��& %�� ��  �)10 ( 

�  
� �� � ��
�# ���� -�� '��
�2007  �� � �

'����� � *�	 ����) - ) t��� ��	��� � �� 
�����	 ��� .  
  

��"� 8
 �� � ���,� � �� � 

�  
� �� � ��
�# �2007  
��� � -"� %�� � �� ��h�+�
 
0��� �TVA 6��� � xh
  
�	�� � ����l� '�$�( � ��	 �,�
� � '��"�� � -"� . 

  
 
�	�� � ���� � '0�� ��$)07 ( 

�  
� �� � ��
�# ��2008  4��h � !��� 
���, )

�	���� u���
 -"� 6��� � !��� �0 
	��� �
 �� ���
� ���� ��.  
  

 �(� 

��� � ���� � '�
 ��$)18 ( 

�  
� �� � ��
�# ��2009  ��h"$�"  .�� 3
� -"�
 ���� � .0� %���	��� 6����	 ������ ��� � 
	��� �	138  m���� � ��
�# �� ��$�

	 
"���� � %��� � � ��(�	� �7 � ���� � -"� .	/� � 
0��� � 
��� � -"� %�� � 4�����
 � '���� ��6��� � !��� '���v�"  
	�
 �	 � .  

  
 
� �� � ���� � '�
 ���l� �0 �)03 ( 

�  �"��$� � 
� �� � ��
�# ��2009  �0 3
� -"�

 %�� '�$�( � k�	�� -"� 
	���"  
	�
 �	 
h"��� '���� - ) 6��� � 4��0 4��� 
 ��
 !��� .�	/�19% 	$� !��� �� � �& !��� � ��& ��$ 
 �� �0 � � � �0 � 5
�� �


	�
 !$ ��� .��� � !���l� %#� 
�� m�� !��� � s���� %�� x$� � 
 ��  .  
   
4.  �	����� �	���$��� �		����� "	���  
  

 ��$ �� ����� � � �� � �	���� � IAS 27  �  
���h �� 
���� � 
� �� � '�
��	 �– .	/� � 
 ��	��%� 
$�( -"� � �
����� �� 
�	�� � '�$�(  �� ���"� �/��� !	# 
$�( �%l� 5

� ��/�� � ��� ��
� -"� ���� � -"�3����  !���"  
��v�  
�"�1(� �� 
� �� � '����� �
�� 60�
� -"� ����/�(
.   

  
 ����
� � �0�� �
� ������ ��/�� � �	���  g��� ���
� m
�� - ) 
� �� �:  
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•  
�$"� � : �"��%l� )
�	�� � ����$�( 
/���	 �(�	� ��� �� �(�	� !$(	 ( �� ��$�
50 %
��v� �0 '���� � .��� ��.  

•  '���� � .� : �� ��$� -"� ��/��50%  - ) � ���
��� '���� � .��� ��
����� �������� 6� .�h��.  

•  
����� : ����9
 m���	 
��v�  
�"�1(� �� 
� �� � '����� � ����� -"� ���#
"��� �
�#�h�) �� �. 

•  ����+� x"�� :�� ����� -"� ���#  t��
�	"�� ����+� x"�� �����.  
•  ����+� x"�� ����� '���� .��� : '���� � .��� 
���$� 6���� -"� ���#

����+� x"�� '������� �0.  
 ��$����� � .	/� � �� � �	���� � IAS 28  �  �� 
	���� �'���������  �0 ' (
� �

 
"��, �� �0 
$��(� !$ -"� �& 
$��(� � 
��v� �� 
��v�   ������"  �� � 
��v� �
����� ���0 � ���� . ���(�  4��(� �� 
�	�� 
$�( '��  �&�.  

 
 %�� � ����� ��& � ���� 
�"	���� �� 
� �� � 
���� �	 
�"��� � '����� � �0 
$��(� � -"� 

;��	 %$�� ��
& ��$� �� ��� 
$�("  '����� �.  
 

�� ��9� %�� � ����� � ���� �) '��(v� � !:�  
� �� �: 
  

•  ��/��)��(�	� ��� �� ��(�	� ( -"�20%  �0 '���� � .��� �� ��$� ��

��v� �.    

• 
����+� �,��l� �0 !����. 
• '����� � %�� 
�"�� �0 
$��(�. 
• 
$�( �� ������ � ��	 
��# ':����.  
• ������# ��h9�� !��	�.  
• 
����� 
�
�� '���"�� !��	�.  

  
�  y����	12  ���2011  � �� � �	���� � ����� � ����� ���IFRS 10  �  
� �� %���#

 �����– 1  
� �� � %���� � ����) '��,"��� %��� 
	�#� � %��h�  ���� t���� ��9
�& � ����� �:  

•  -"� 
/"� � 
�����g��� ��(
�5 
•  � ���1�� .��� -"� !��� �5
/"� � 
����� !	��� 
������ � 6� 
	��
�� 
• 
������ � ;�& �0 %$�� � -"� ���� �. 

  

                                                 
1 www.iasb.org 
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 �� �,� ����� � ��& ��� ��  �27 IFRS  -��� s	�� �� � �–  
���0 
� �� %���#�   
  

 ���11 IFRS  �  
$��( � '��#�h�)�  -"� �����#+� ��	 � 
�� �l ���� s���� �/��
 �
� 
 ����"  6�� �	 ����� � 
���/ !�����) k��� 3
� - ) 
0��+�	 5�
�
�� � ��	 �

����� � ��& ���� � 
"��, � '�$�( � �0 '��&��� � !����31 IAS.   
  

 ���12 IFRS  �  ��
� s�h� �� m�� '���"��–  '�$�( �0 '��&��� � 8�� ��0
g���. 

 ������ �	 !�� � �� ���(+� ���� �IFRS11 �2IFRS1 �3IFRS1  �0 ��	��01  �h
��
2013 ���$	� %���	/� 
�
�$�) 6�.  

  
  

��� /���B��
� :� ��� ��'� 
��� ���	����� ��@?�������  
  

 ���� !$"0 5s	� � %�9�� �& 6��� !$  ����l� t�� � �)3��������) . '����� � ��	0
%�	 � �� ����/�(
 6��
�	 %���   
h"��� 
�����#) '�/�(
 �0 
����� 4��0 ��
�#) ��


��
�� !�$(� '�� � � �.  
  

 '�/�(
 � �� ���� /�(
 ���$ � x� ��70 6��� �� ��# /��
 ��� �� 4�
� � �	���0
�
� �0 g��l� '�/�(
 � -�	� 6��� � ���0 /(
� �� �� � � ��.  

  
 ��	 '�$�( �,��� �0 !���� � � ����� ,$��� '��"��	 %��� '����� � ��	0
 '�#:� ���� �� ��"����� � ��v& 6� 
#:� � ��/�� � �� �	 � �:�� � �� ������ �


������ � '�
,��� � �0 ������) � ���0 %$�� � �$�� !��$� ��$� '�#:� - ) 
�����.  
  

 g��� '����� %��� � /(
� g��� '�$�( �,��� �� ���	� �& � ��0� ,$��� '��"��	
 '���� � 60� - ) ��v� ��� !��� � xh
 �06���"  
��0�
� �  '�$�( �,��� 
 �� �0

 '��� � ��	 �0 t� �$� � ��h�� - ) ��v� �# � 5e��
� � xh
 .��� �� 6
��
 3	�(� �� !�$� e��
� .��� �� 6
�� '�$�( �,���$)
� x�  �x0� ( t� �$�0 ������
� 


�	�� -�	� :�� 
 �� � ;�& �0 6�,�� �. 
  

��/+� ��& �0 6��� � ��	 %��� �� � '��"�� � %&� 8��"� �$�� �:  
  

 !���  !	���	 �� ���
 !	���	 g��� 
$�( %��� � !��� �� !��� 
$�( ���(� �#
� � ;�& ��	 � 
�	�� � 60� � !���� ��� ��	 6�� � �� %��� �� ����(� � 
$�( � !� %�� 
�"�

!��l� ���( .��/ �� e���
��	 
�"�� � ;�& -��� �.  
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 !	���	 g��� 
$�(  !�� � x�� %��� �� 
�$"� � .��� !$ '�$�( � g��) ���(� �#
 
���/ � ;��	 � 5
���(� � 
$�( � %��� 6� ����(� � 
$�( � %��� !��	� !	��� �� ���


 � %��� � !��� !�
 %�� ��h�� � 
$�()����(� � (
���(� � 
$�( � ':�� - ).  
  

 %��� ���( .��/ �� %�� ��
�$ - �l� �� 
 �� � ;�& t"��� �)!�� � x�� �0 !��� (
!��l� ���( �� ��	 .  

  
 .��� � ������� � ��� ��� !���� -"� ��$� �� ���$�( .h�� '��� � ��	 �0 �

%� 5����� ����� 
$�( - ) 
�$"� �  ����
�
�# ������$ ���$�( � ����& 
�h�� %��
���"���� . %���	 �� ��	��� � 
���
� � '�$�( � %��� ��1 ) %�� e���
�� �� 4�
 � ��& �h0

����� � 
$�( �	 
��� ����� �����. 
  

���	$ 
	�
 �� !$ �� 
$�( ���(� �� �$�� ��$) �� ��$�50 % ( ��  �� � %��l� ��
$�(  '���� � .����"� 
"��$ � 
�
�
�� � ��/�� � .���� �� ��
$�� g��� 
.  

  
 ��/(
� ���	� 
���(� � � ����(� � 
$�( � �� :$ �� �����	�� -"� 
���/ � ;�& ,���� �
 
$�( � %� 
$�( 
#:� � �	 ���
�$� ���( � � ����� � %��� -"� �9�h� 
�h�� ���


�	�� .  
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�B�� 
$����
�  : ���	����� ��%��'�� ��	$��  
  

��7� /����� :�����	�	��� �$��  
  

 %���� � !�� '�(
 ��
�	 5�(� 6	�� � ��� � - ) y���� � �0 '����� � !�� ���$� ����
 

� ����� � 
�$���l� '���� � �0 ����� � 
� �� �1892.   

  
 

� �0 �1905 � !�� � �� ���v� !�� ��� %� ����� � '���� � �0 ����� � '�	��� 

� �$ 
�$���l�.  
  

 

� ��$0 ��
�/��	 �0 ����� � 
� �� � %���� � !�� �(
 ���1922 �0 � � %� ��
�0 �0 � 5
 

�1966.  

  
 

� �0 ���	�) ����� � ����� 6� 
� �� � %���� � .�0�) s	�� �1934  '���� � �0


�$���l� ����� �.  
  

�"� �� �0 �  ����� � '���� � �� !$ �0 ����� � ��/� ��	 �� �� � '�/�� � %&�
��
�0 � ��
�/��	 5
�$���l�.  

  
 "�	 	��7� ��$���� ��	*��� 
F: 
   

1892:  ����� 
� �� %���# !�� �(
.National Lead  
  

1905 :
� �� � %���� � ����� !�� � �� ���v�.  
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1910 : ��� 
� �� � %���� � e���)
��
� � ������ �.  

  
1934 :
��
� � ������ � 6� ����� � 
� �� � %���� � .�0�) 
���	�).  

  
1959 :����� � 
� �� � %���� � !�� ����� ����). 

ARB51(Acconnting Research Bulletins)           
 

1971 :
�0�$�"  6�� � !�� ����� ����).  
APB18(Acconnting Principal Board)         

  
 
  
 

�	���	�� 
F:  
  

1922 :����� 
� �� %���# !�� �(
.  
  

1944 :����� � 
� �� � %���� � !�� ����� !�� ����). 
SSAP14(Statements of Standards Accounting Practice)            

 
1948 : 
$�( t�/ �� 
� �� � %���� � ����� 
���	�)(Compagnie Act).  

  
�	����? 
F :  

  
1965 :
���	�) !���l� '�$�(  
	�
 �	 ����� 
� �� %���# ����).  

  
1969 :������ � 
� �v�� � '�� '�$�("  
	�
 �	 ����� 
� �� %���# ����) 
���	�). 

   
����F 
F:  

  
1966 :����� 
� �� %���# !�� �(
.  

  
1968 :����� !�� ����) :
	����"  �
/� � x"�� � 
����.  

  
1978 : x"�� � ����� 4��(�
� �� � %���� � ����� !�� 
	����"  �
/� �.  
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1985 :
� �� � %���� � ����� ����� ��
�# ����) :����� � 
� �� � %���� � �(
 
���	�)  
          
���	 � �0 
���� ��1 � '�����"  
	�
 �	   .  

  
1998 : %#� ���10 �98  �0 ¢�v� �17  �	����1998 ����� � 
� �� � %���� � !��.  

  
1999 : %�9
99 �02  �0 ¢�v� �29  !��0�1999.  

  
�	����7� �	��)��*� �(������ 
F:  

  
1983 :����� � 
� �� � %���� � !�� �	���� 3���� 6	�� �
	�.  

  
2002 : 
� �� � 
�	���� � ������ � �
	�IAS/IFRS  �0 
���� � '�$�("  
	�
 �	

 �� 
���	 ����	/� � 
���	 �01  �h
��2005."1  
�%�&��� 
F:  

  
1996 : %#� ���96/27  �0 ¢�v�09  �	����1996 :����� 
� �� %���# ����) 
���	�)  
           �0 
���� � �� �
"� � ����:  ��"� �� � 
�	�� � '�$�("  
	�
 �	 �&�(
 �  
          
���	 � . ���� �732  ��$�3 ����� � ��
�� � �� .  

 
1997  : ���96 �31  �0 ¢�v�30  �	����1996  

�  
� �� � ��
�# �����1996   
          '����� � 8�� 
���	� ��	��� ;���	 ����� �.  

  
1999 : �0 ¢�v� ���#09  �	��$�1999 �
/� � //�� � �
	� ����   /�(
  �	���� �  

         6���"  ����� � 
� �� � %���� � ����) � 
�	�� � '�$�( �.  
  

2007 : %#� ��
�#07�11  �0 ¢�v� �25  �	�0�
2007 �	���� � %�9
 � ����� �  
          � �� ��   ��� ��$ ��) 6���"  ����� 
��
� 
� �� %���# �(
 � ����) 
���	�)  

         ���,� � �0 %l� 
$�( �        .  
  

2008 : %#� ���h
� %����08 �156  �0 ¢�v� �26  ���2008    %�$�� .�	/� �����  
          ��
�� �07�11 ) ���� �39 �41(.  

  
2009 : �0 ¢�v� ���#26  
�"���2008  %���� � g���� � 
	���� � � %���� � ����# ����

           �&��� ����# � '�	��� � 

��� ��$ � ����� � 
� �� �.  
  

                                                 
1 François COLINET et Simon PAOLI, Pratique des comptes consolidés, 5ème édition, Paris, DUNOD, 2008, 
 page 1. 
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��B�� /�����  :�	����� �%��'�� ��	$��� 
�	@�8��? ���<�  
 

1- �	$���� "	���  
 

 
$�( '
�$ �  ��$ '�$�( � �� 
�����  
� �� %���# ����) 3
� -"� ����� � t����
�
����	 
����� � ;�& ���� ���9) - ) t��� � ������  ) '��
�� � ���	� -

���.  

 
 " -"� ��
�	 �� �0 
/	���� '�$�( '�	���  
�	���� 
�:� 3
� -"� ����� � t���

�� � ���� �� "1 
  

 � 4��h � �#�	 � %l� 
��v�"  
� �� � %���� � 6���� -"� ����� ����� � 
�"�� ,$��� �
 .�/�
� �� � ':���� � �� 
�����	 %��� � ��	 � � )������ �*�� 5  %�� 
��# !:�)

 %��� � !��� 4����	 %l� 
��v�"  
� �� � %���� � �0 
"��� � 
�&��� � '��
�
4��h �.  

 
 �������� � t�  � �$ ����) - ) t��� �� � '��
�� � � '�����+� �� 
����� 3
� -"�

 '�/(
  
���� '�	��� ��� 6��� � 4��0 !��� '�$�(.  
  

 - ) .�/�
 �� m�� 
#�	 ����� � %��h� ���
 �$  ��h�������� �� ��& :  
    

                                                 
1  Josette et Max Peyrard, Dictionnaire de la finance 2eme édition, paris, librairie Vuibert, Novembre 2001, p 65.    
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• '�	��� � %$���. 
• '�	��� � 6��. 

  
%�&�h� � ;�& ��	 ���� 6�� �� � x�	� �  ���9
 � � � .  

   
1. �����$�� � ��� 

  
'�	��� �  
�$���� ��&  �� � '���� � !$  
�����	 
����� 
� �� %���# 6�� 
�"��

 '�	��� �0 '���� � ��	 '��"�� � !���� %�� � 
�����#�� 
��v� � xh
 ��$�
�/�	����'  !:� ���� ��0�� %�� �� �
�$���� � 
� �� � %���� � ����).  

  
2.  �����$�� G��  

  
 �� '���v�  
�����	 
����� 
� �� � %���� � �� ���� � 6�� �0 
�"�� � ;�& !����

/�(
 � �� 4�/� � xh
.  
 
 


��B�� /����� :�	����� �%��'�� �	$�� �	�@?  
  

 '��
� �� ��� �0 ��9� %l� 
$�("  
���h � 
� �� � %���� � �) g��� '�$�( �0 
�&���
 ;��  � �� � ,$�� �0 5
�	�� 
$�( !�� x�� �� �	�� %��l� ;�& �� !$ � 5��  
�	��

�&��h�	 %��l� ;�& 
/���	 
"��( 
h�	 3
� ��	�� � �$�� � '�$�( �.  
  

 '�$�( 4���� -"� 
� ��( ��$� � 
#� ��$� '���"�� �/��0 ����� � '�	��� � ���
����� *�� 6��� �  �&,$��� '�$�( � ���� !�� '���"�� ����� � 
� �� � %���� � ;�&

����/�(
 u���
 � � �� � . 
� �� � %���� � ������ �� �$�� �� � '���"�� � �"� �� �0 �
����� �  :  

  
1.�� ������  
  

 �$�� � 56��� � �&���� �� � '�$"��� � !�� '���"�� �/�� ����� � 
� �� � %���� � �)
 �� �$�� � '���"�� � ;��0 
� �� !��� �� '���� 5'����� 56
��� '�$"��� � ;�& ��$�

 
"��� � 
�&��� � '��
� ����� �� � %l� 
$�("  
� �� � %���� � 
/���	 ��
� k��0+�
!��� � 
h"$�	.  

  
2.�	����� �	�����  
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� � � ���� � 
0�$ ����� %l� 
$�("  
���h � 
� �� � %���� � �) � '�	�� ��1 � ;��� 

���

6��� � e��� �� . ;��� 

��� � '�	��� � � ���� � -"� 
���/ � xh
	 k��0+� %�� ��$
6��� � 4��0.  

  
 3
l ��1 � ;��� 
����� � 

��� � '�	��� � � ���� � �) ��9� :0 ����� � 
� �� � %���� � ���

 ;��� 

��� � '�	��� � � ���� � ��1 ) %�4��h �.  
  

 �/�� ��
� *�� k��� ��$� ����� � 
� �� � %���� � �� k��0+� �0 
���/ � ;�& �)
 
���� � �� � � 6���"  
� �� � 
���� � �� s��� ���� ������ � � ��������" 
 ��$� 6���"  

������ 
��� �� �� %�� �	 ���� ��$� �� �$�� %l� 
��v�"  
� �� �

� x$� -"� � 5���	$ 
���� � ��� 5
��� %l� 
��v�"  
� �� � 
���� � ��$� �� �$�� � 

 �	�� 6���"  
� �� �.  

  
3.������ A%�����  
  

 6��� � t�/ �� 
���� � u���
 � � !���l� %#� � ���) ��9� ����� � 
� �� � %���� � �)
 k��0+� 6� k�	�� 5����� '
�$ ���� u���
 � ;�& �0 
$�( !$ 
�&��� -"� �� 
�,��

'�/������ �0 ��	 9h���.  
-"� �) s�h� � %l� 
$�("  
� �� � %���� � �):  

  
• ��/�(
  
�0�� � 
���
 �. 
•  4��h � k�	��)
/��h � '��
� � u���
( 
•  
��# �
�� '�
���&Jوع ا�
Zا����. 

 
 ��/�� � -"� !��� � !�� �� g��� '�$�( %��� ���( 6���"  �$�� g��� 
�� ��

"�l�	 '�$�( � ;�& !�� x�� �0 6��� � 
�� .�h� � 6h��� ���( � ��� ��$ ��70 
�	
 6� .0���� %��l� ;�& ���( �0 6��� � ������� ��$ ��) �� ��	�� ����� � 
� �� � %���� �0

3����
 � 6���"  
� �� � '���� �.  
  

 �� 3
$�� 6��� � xh
 '�$�( ��	 !��� ���
� -"� !,�
� � ��0 ����� � .���
����� � 
� �� � %���� � �0 ��
� k��0+� %�� � k�	�� 
��# ����0.  

  
 
� �� � %���� � �0 ���� ��	 � �� k��0+� %�� � '���"�� � ;�& ��	 �� k��0+�0
 6� 4�0 !$ ���� x���	 s��� ��$ !	���� �	 v	
� � � 6��� � ���� x���	 s��� ����� �
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4��h"  ����� � '��(v� ���9) 6��� � �9
 
��� �� � � � . %���� � ��$�� ��$ 
� �� �
) �� ����� �96��� � '����� ���.  

  
4.
������ �����  
  

m �� ��$�:  
•  '�$�( %��� ���( .��/ �� � � � �	��� ��/� .��� �� %l� 
$�("  �$��

�����.  
• � � !����"  � ���+� ~��� � ��0 ��� 6h��� %��l� ;�& ���( ��� ��$ ��) ���

%��l� ;�& ���( �� '
$� �� � ���� � ����� �� �$�� �) m�� 6���" . 
• ���� � ����� -"� ���� � %�� - ) ��v� � �0 
�0�$ ��� 6��� � u���
 '
�$ ��) ���. 

  
m��� ��$� �:  

  
•  ���� !��� �0 /(
� 
��� 
���� �0 '�$�( %��� ���( �� 6��� � �$�� ��)

���� 
h�	 6��� � 3�0 %$���. 
•  ��
 � .��/ �� k�	�� .���� �$��0 
$�( � ;�& 
"$�& ����) �0 6��� � s�
 ��70

����� �. 
  
  
  
5.
������ �����  
  

 %l� 
$�( � t�/ �� x�  � 6��� � '�$�( 6��� ��
 
���
 ��$� �"��� � ��
 � �)
6��� � �� 
���� t��/� 6� '��"�� �� u��
 ��
 � ��& ��$�0 �&��h�	.  
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�� /����� G��� : ���<��� 
�'��	����� �%��'�� ��	$���  

  
 t"��� � 6��� � 
���� 8��(�	 %��� � ����� � �� ����� � 
�"�� �0 ��� � !	#
 � .�/ � ���� ����� !�� �� 3���
�$�) � 530��&� 5 3��������) 
0���	 � � � 3���0


	��
� � ����� � /��
�.  
  

1. �	$���� ������  
  

����	�) m��� � !���� � � 
�,: � 
�	���� � '���"�� � ����� � ���� ����.  
��& � '����� � �� ����
 ���� �:  

  
•  ����l� .��/ �� ����� �  
•  '��0�� � .��/ �� ����� � 
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1.1.  ������)�7� 9	�� �( �	$���� 

  
 !$  
����� � '�	��� � � 
����� � ��,�� �0 ��0��� � '���"�� � -"� ���� � ��& �����

 6��� � 4��0 �� 
$�()
����� � 
� �� � %���� �( %�� %� '�	��� � ;�& ����� 6�� %��0 5
 ���"� ':���� � �� 
����� !���))t�� � 
� ��� ����) 5s���� ( ��	���� ���	 ����

�� � ���
� �
/��h � '��
� � � 
� �� � 

� �	 
�"� .  
  

�"��� �0 ���� � ��& !���� 8��"� �$�� � :  
•  �� ����� � '�$�("  u���
 � � ��	�l� 5%��� � 5!��l� ����� 6����

e���+� .��/. 
•  ����� � '��"�� !����)t�� � 
� ��� ����) 5s���� ( ���	 ��l� 6�

 
� �� � 

� � ���
� ��	����) �u���
 ( 
/��h � '��
� � ���
� �
)'�/������.( 
• �'�	��� � !���. 
• ����� � '�	��� � %����. 

 
1.1.1.   ��)�7� 9	�� �( �	$���� ���� �	�&�  

  
 6��� � 4��0 !$  
���h � 
� �� � %���� � -"� !��� � 
 ���.  

  
  
  
  

1.1 .2  .��)�7� 9	�� �( �	$���� ���� /�	( 
  

 ��	 !�h�) *��� �$�� !��� � !�	� -"� �$��0 
/��h � '��
� �	 
�"��� � '��"�� �
 

� � !:� 
�"�� � ;�& ����) %�� 6���"  
��� � !���l� 
� ��� ����+ �/h� � %��


���� �.  
  

2.1 . ����   ��'F���� 9	�� �( �	$����  
    

 � � � 
���h � 
� �� � %���� � ����) '�����) xh
 ���� � ��& 6	�� 

� !$ '�	��� !�h#7	
%��	 ���� 
�	���� � '��"�� � !���� %� 
� ��� � 

� � �0 ����0 ����) �.  

  
�"� �� �0 ���� � ��& !���� 8��"� �$�� �:  
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• ����� � '�	���"  

� � 
���	 ����� s�0 ����). 
•  4��h � !$  u���
 � � ��	�l� 5%��� � 5!��l� '�	��� '��0�� !���� 
                e���+� .��/ ��. 
•  ����� � '��"�� !����)t�� � 
� ��� ����) 5s���� ( ���	 ����

 ��	����     
� �� � 

� � '��"��)u���
 � '�	��� �0 ��"���� ( '��"�� �
 '�$�( �            
 ����"  
����� �. 

• '�	��� � !����. 
• ����� � '�	��� � %����. 

  
� ��& m"/�� �6��� � 4��0 !$  
�	���� � '��0�� � �0 ��� %$�� ���� .  

  
  1.2.1 .�	�&� ��'F���� 9	�� �( �	$����  
  

 '��
� �	 
��� � '��"�� � �0 %$�� � �� 
� �� � 
��� � �& %�9
 � ���  
����l� 
�,� �

/��h �.  

   
2.2.1 ./�	( ��'F���� 9	�� �( �	$����  

  

�	��� - ) ���� � ��& e����  !��� �� � '�$�("  ����� ��h� � 
�	���� � '��"��"  
����

����� � ,�� �� e��� �� .  
 

 
  
  
2. �	$���� ����?  
 

/��
� ��� ��
&  ���� 4��0 ��
�0 56��� � 4��0 ����� .�/ t:���	 t"��� �����" 
 
$�( � ���0 %��� g��� '��� ��
& � %l� 
$�( � �� 
�	�� � 
$�( � t�/ �� ��(�	�

 ���� ./
� m�� 
���� ���1� '����� ��(
7	 
�	�� �) 4�
 5�0��1� 6�,��
/�(
 � (... 6��� *�� g��� 4��0 ;���	 6��� !$ %�� %�9
� 4��
� �� 4�
 !$

6��� � 
��������) - ) '����� � .   
  

�& ����� � /��
� �:  
  

1.2 . ���������� �	$����  
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 !��� 
$�( !$ �0 6��� � ��$"��� �� � !�� � x�� 
	�
 ����� -"� /�
 � ��& %���
 � 6��� � 
���
 �0 
$�( !$ 
�&��� ����� %�� � �� �	 � 5����� � .�/
 ���

�������/3.  
 ����0 � 6��� � ��	 
$�( !$ !���� x�v� 6�,�� �0 %$�� � /�
 � ��& ���,� %&� �� �


�"#l� .  
  
 

��� � ���)01 :(������� �	$���� ���  
   
  
  
  
  
  
  
  
  
 

��)��� :  
 

François COLINET et Simon PAOLI, Pratique des comptes consolidés, 5ème édition, Paris, DUNOD, 2008, 
page 33. 

 
  
  
  
  

2.2 . ����	$����  J������  
  

 �"��� �� � � g��� '����� t�/ �� 
$�"�� � '����� � ��	���� ���	 /�
 � ��& ����
 � � ��	 %�� %�  g�1� � '����� � �0 4��h � '�	��� 6���� ��� %��0 5 4��0 �&���	

��	$ � 6��� � �0 g�1� � '����� � '�	��� 6����.  
  

 �� ���,� 
���� � '�$�( � �0 
�"#l� ����0 ���9) - ) ����� /�
 � ��& e���
� ��v�

 ����"  
����� �.  

 

 ا�=
آ� ا>م

C D E 

A B 

F 
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��� � ���)02 :(�	$���� ��� J������  

   
  
  
  
  
  
  
  
  
 

��)��� :  
      

François COLINET et Simon PAOLI, Pratique des comptes consolidés, 5ème édition, Paris, DUNOD, 2008, 
page 34. 

 
  

3.2 . ?&���� �	$���� ���  
  

-"� /�
 � ��& �����:  
  

• '��"#l�� 6��� � ��	 
$�( !$ !�� x�� 6�,��. 
•  '�$�( %��� ��1 )�6��� � ����0 
	�
 m�� 
$�( � xh
  
$�"�� g�� . 
•                 
� �� � %���� � �0 
	 �� � � 
	��� � ��
�#�� .��0 ��	���� ���	 ��l� 

     ��$"�� �� � 6��� � ����0 
	�
 m�� � � � '�$�("   . 
  
  6��� � �0 
$�( !$ !�� x�� 
	�
 
0���	 /�
 � ��& s��� �.  

  
3 .��K�? �	$����  
   

 /�
 � ���� �����) ��	� � %���� � ������
�   � 30��&�� -(���� ��	 6���"  m�
l�
6	�� � %�9
 � 
���
 m�� � � � 5!�� � !���� ����� %�� 3���������).  

  
�9
l� �� ����
 ��
& �
 �& � 
�	�� �:  

   
•  �,$�� � %�9
 �. 

 ا�=
آ� ا>م

C D E 

A ��2م B ��2م 

F 
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• �,$��: � %�9
 �. 
  

1.3 .& ���� ��K���C: 
  

 
�� t�/ �� ��"���� t"���	 ����� � '��"�� 
0�$ ����) -"� �,$�� � %�9
 � �����
%l� 
��v� � �0 ���� 
"���� � � �����.  

  
 �&���� ����#�� 4��h � �0 '���h$ � 
"�  ��9
 ����( ��$l� � %�#l� �& %�9
 � ��&

 -"� ������ ���� 8�( -"� ����l� ��	 �0 � 

��� 
�0 -"�%l� 
$�( � g����.  
  

6��� � ��� ) ��"� �� � ��	� � m��$� %�9
 � ��& %������	 %��� ��$  .  
  

2.3 .�� ��K���:C& ��: 
  

 �0 
$�( !$ ���(� *�� 56��� � 4��h  6��� ���� �/�� �,$��: � %�9
 � �)
 ��
 � -"� 4��h � � 6��� � ��	 ����� � !���� %���� %�� � ����� � 
�"��� �� �:  

  
1.2.3 .>��8�� L���� M�( ��� 
��� ���(7�:  

   
 %���� � ;�& 
� ��� ����7	 � � ��	 %��� %� 
���h � 
� �� � ������# ����7	 
$�( !$ %���
 %���� � ;�& � � ��	 !��� � 6��� �	 
��� � %���� � � ����+� ����# � -(���� ��	

�/
 �0 !��� �� � 4��h � t�/ �� 
� �� �6��� � - ) ����� � ..  
  
  
  
  
  
  
  
  

��� � ���)03 :(>��8�� L���� M�( �	$���� ���(?  
  
  
  
  
  


دی� Z&��� ا��إ�9اد ا�?)ا*� ا� 

 �89 9��8&ت إ:Z&ء �2&ن�
  ا�?)ا*� ا��&��� 
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��)���:  
 

François COLINET et Simon PAOLI, Pratique des comptes consolidés, 5ème édition, Paris, DUNOD, 2008, 
page 37. 

 
 

2.2.3 .G����� L���� M�( ��� 
��� ���(7�:  
  

6��� � %:��� ��	  �� �$�� �	 ����� ��& %��� 4��h � t�/ �� ���� � 
� �� � %���� �
����� � 
�"�� �(�	� �� !	# '��"�� � 
��.  

  
 
0�$ ���$� � %:�7	 6��� � !��� ����� � 
�"�� ��� ) /�
� � 
��� � %��� �� ���h� �


 � ��& ��( ��0 
� �� � %���� � %���� � ����) .�/ !�� 4��h � �	���� �	� t�h�� %�9
 '�� g�	$ � '����� � �0 %�9
 � ��& 
��&� ��9� � %l� 
$�( � -"� ����� � 
�"��

������ � 4��h �.  
  
  
  
  
  
4 .9��  �	$���� 

 
 
"��$ '���"�� %���� - ) t��� %l� 
$�( � � 6��� � 4��h  
� �� � %���� � 6���� �)

 � '��"�� � u���
 �� 
� �� � %���� � �������  �  ��$ 6��� � '�$�(  � �� � ,$�� �
����� 
$�( '
�$.  

  

 إ9&دة ا���&��2
 

�ف(إ�5&ء �(  
 

��7I� 
 

 م2&ن�� �
ق ا�"?��� 

 إ�9اد +)ا*� @
دی� م�&��2
 

ا����8&ت ا��<دو$���ف   $�� ا��7&�&ت م"6&د�� 
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 ��� ��$� ��
� �) 
"���� � 
�
�
�� � ������( ��  
�����#�� '���� � ;�& �� %�� �	0
%l� 
$�("  
"��$ � 
�����#�� ��/��"  
�	�� � '�$�( � 4���  ����� 
�����#� ���� .  

 %���� � �) ���h� 3
�0 � �� �	 � %���� � �� ����0 ��$� '���"�� %��� ����� � 
� �� �
��� -"� 
$�( !$  ���h
� � 
� �� �.  

  
 �� � � �� � m"/� � �0 3� ) .�/� � %�� t�� ��$ ������ �� 
�
�� � 
"��� �  !����


� �� � %���� � �����  .�/ �� ����� �����) %�� 3
�0 5����� � 
���/ �����) 8�� �� � �
���� �� � �� ��$� ��	 .�0�� � �� �.  

  
�0 ����� � .�/ !���� �:  

  
• �"$ � e���+� 
���/. 
• ��,� � e���+� 
���/. 
• 
 ����"  6�� � 
���/. 

  
1.4 .
� �� J���<� �'	��  

  
 ;�& %��� � 
� �� � %���� � ����� !��� �0 
��� � ����� � �"$ � e���+� 
���/ �	���

%l� 
$�( � t�/ �� 4�h � 8����) 3	( -"� .��/ � .  
  

 8���� ��
� ����� !$  ���h"��� ��� �� �0 �"$ � e���+� 
���/ !����� �� �$��
��"$(	 
���/ � ;�& %�����) �$�� *�� ���#�h� 

��� ��& ��h"���:  

  
•  ��"�� 4�h  �"$ e���)100%. 
•  ��"�� 4�h  �"$ e���) �� !#�100%. 
 

1.1.4 . N���� >�8� 
�  J���#100%  
  


وع م� إ�5&ء س#�ات  ن�1+ً&إی"� $�� آ&@� ا��7&�&ت ا��"�&��8 Z8� ��$ا
م� م�<ان ا��

عZ?&�� م� رأس م&ل ا��آ� ا>م و ا�2<ء ا�
  .ا���&ه�� ا���8)آ� �8=


وع @� ا�?)ا*� ا��)��ة ��$�&�� أ,)ل و دی)ن Z8� ��&ه��و �89  ی"� ��)ی� س#�ات ا�

عZي . ا��
ق ا��ي ی��� أن ی�4
 ��� ا�?��� ا��7&س��6 ��8#�ات و ,&@� ا>,)ل ا�Zأم& ا�

�,&J8  �89 ا>م)ال ا���@�"� �7 ��2�8� �$
  . ی
  
2.1.4 . �� ��? N���� >�8� 
�  J���#100%.  
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عی"� ��)Z)م  ا�I&�� أ,)ل و(�)��ة ��$�وع @� ا�?)ا*� ا�
Z8� ��&ه��ی� س#�ات ا� .
 �$

ق ا��ي ی��� أن ی�4
 ��� ا�?��� ا��7&س��6 ��8#�ات و ,&@� ا>,)ل ا��ي یZأم& ا�

�,&J8  �89 ا>م)ال ا���@�"� �7 ��2�8�.  
��8 @���2 :�� أم& ا�2<ء م� ,&@� ا>,)ل ا��5
 م�8)ك �8�2�� و ا��ي ی��� �?)ق ا>+


وع و Z#� @� ن"&*� ا��" �ق ا>+��8 ا�(?� 
I� �"ی B�� ،)��ة�&��� ا��م ا�?)ا*� ا�(I)

وع و رأس م&ل ا�=
آ� ا>مZ8� ��@&I48& ��� ا>,)ل ا�I@.  

  
2.4 .
%&��� J���<� �'	��  

  
-"� ��,� � e���+� 
���/ %���" !�	� -"�0 
�&��� � '��
�  �
�� ��&� �����
�"�� %l� 
$�( � '
�$ ��) !��� � ���
� *"� -"� !��� ��
70 4�h � !�� x�� *"� 

3��
�,�� "1  
 �& ���� � .�h � � �"$ � e���+� 
���/ ����# xh
  ��,� � e���+� 
���/ 6��� �


�"#l� .��� m���.  
 

3.4 .�������� G���� �'	��  
  

" 
�&��� � '��
� %���� �0 
���/ � ;�& !���� .0� %l� 
��v�"  
� �� � %���� � �0 4�h" 

���h� � 
� �� � 
����� � 
��� � . 9h��� � %��l� %���� ����) 
���/ � ;�& !��� *��

��	"2. 
 

-"� ����� 
���/ � ;�& %���  �,��� 
h"$�	 %l� 
$�( � !�� � x�� �0 4�h � 
�� !:�)
%��l�.  

 
  
  
  
  
  
  
  
  

O����� /����� : �$����	����� �%��'�� �	$��  
  

                                                 
1 Pierre garnier, la comptabilité des sociétés, bordas 1er, 2ème édition, paris, DUNOD entreprise, 1981, page  323. 

 2   �7Z, ر�I�ا� �Z324ن  .  
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� � %���� � ����� 
�"�� �)� - ) ����� t��� ����� �� 
�"�� 
�  6�� %���� � 
�����
� 
� �� 
���# �0 4��h"  
� �� �� t"��� ��	 %�� �� � '��"�� � ���9) ���h� 6� ���

4��h �.  
  
0 k��
 
�"�� � ;�&� ) 
0��+�	 
���� 
���
� � %$�� %�9
� - ) e��� 
���� '��
�$�) -


��� 
��(	 � .  
  
1 .�	����� �%��'�� �	$�� �	��( �	K��  

  
 k��
 �)� � %���� � ����� 
�"���
�   %�� � 
�	�� 
h�	 %$�� %�9
 6�� -"� t#���

 !:� �� � �8��(� 5��� 6��� � 
 ��  %����0��&� �� � 3���
�$�) %���� %� �� � 3
	 � � � ����� � 
�"�� %�9
� 4�	�7+� '����� 
� �� �:  

  
1.1 .		'�� G����� ��	�� �# �  

  
 �0 
�"�� � ;�& !�����& � 6��� � '��
�$�) %����:  

  
1.1. 1 .
�	K���� � 	��� ��		'�  

  
%�� ��# g�� %����6��� � %�9
 �  ��	�� ;�$� %� ��$ � *�� 
� �� � %���� � ����� -"�70 �

 %�9
� - ) e���� ����� � 
�"��%���"  .�#� ����� 6� !���� � t"���  %$��.  
  

 4��h � � 6��� � g���� -"� ������ � 
�	���� � '���"�� � %9
 %���� ����� %�� �
� *�� %�
�#���� '�� � 

�� t��9 �0 
#���� '���"�� e��
) -"� �����# g�� %���� 

 5
 �	�� !��� �0 � 
� �� �$�� *��t�(�$� 3
� : 
 

♦  �$�� �
#���� '���"��	 �
��,� �� 4��h � ��	 .  
♦ ����� � !���� �0 '���"��	 �
��,� �� 4��h � ��	  �$�� �.  

  
 �$�� 
�� �� �    e��
) �0 4��h � ;�& ���� ����� !�� �� 
���9
� '�����) ����� k���#�

'���"�� �. 
 

1.1 .2 .�	$���� �$�)� �	K�� ��		'�  
  

 m�"� ����� � 
�"�� �)����� & !���� !$ !:� �����"� � 
�"�� � ;� -"� ����� 3
 6��� � ����)�� �� ������& -"� ��3��� �v�� � 3"��� '���� ����� 6� 
�"�� � ;.  
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 ��� �$�	 ������ � 
�"�� %���  �0:  

  
• 6���"  ���9
� !$�& ����). 
• ����� � .�/
 �����. 
•  //�� � � ����� � ���	� � ����# �����6���"  �	���� �. 
•  '�����+� !$ �(
)����� � '�����) !� �.( 
• 4��h � t�/ �� ����	/� 
�	��� � ����� � '��"��  
��#� 
��
,� ����). 
• ($ ����)� t
���� )5��( 5��:� 5����� 

�( & %���  4�0 !$ ����� � �

�	 ���l��"����� !��� !:� 6��� � ����) - ) 3����) � 3. 
 
3.1.1 .��	����� ������� ��		' 

  
 
�"�� ���"� %��� �� � ,��$� � %&� �� ��
�$ 
��(	 � ����� � %���� - ) 
��� � ��9�

 �����
� �� � %���� � l& �� � 
���� � '���� � � '����� � �� 
����� m"/�� 
�"�� � ;
����� �	 
��� � '��
�� � � '��,
$�� � �0 %$�� � 5 !$ ���	 %��� � m�� 3�"� �

 '����� �6��� � �0 ������ �.  
  

 �/� !���� !��� 
� �� � %���� � �����	 
�"��� � '��"�� � ��	 ����� � 
����� �)
 �� �$�� � m����� 
���� %�� ���$ � g���� -"� ��	���� � ��	 %��� �� � ':��� � �

m�"/� � g���� � .0�.  
  

��	 %��� � � �$ m�� � � 
����� � '���"�� � !���) �� �$�� � � ����� � ���$� � '��"
& �0� -"� ������ � ���$� m�� ��� � ��"�  t��&l�	 %��:�) � '�0�($ � t"���

��/�� �.  %�9
� m�� ��$) ) t��� 
���� '������-:  
  

• �
	�� � ����� �	 ��$�� �� � � %���� � ����� �0�
� .  
• 
"��� -"� m��� �. 
• "� %��� �� � ����� � '�0�($ %����v�&. 

  
.4.1.1 �	����� ��	�� �<� �		'� 

  
 
�"�� � ;�& !�(� %:�) �,��� �� 6��� � ���"� �0��� �� � 
���� � '��
�$�+� %������  

� 
� �� ���h$ '�� 
��# 
�����"�� u���	.  
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& !:� %�� ���  .�#� ��� 
"��� � ;� ����� � '��
�$�+� ; !�� �� t�� � /��

 %���� � ����� 
�"�� !�� �� 
�,: � '��
�$�+� !$ 6�� ��
� t�� � �� *�� ��$����

& ,��
� t��9 � ���� ��0�� � 
� �� ��
�"�� � ;.  
'��
�$�+� %���� � '���"�� � 
� ��� -"� '���� � %���� m�� ��$ 5 ����� m��

6�� !�� �� ��������� m��� � '��
�$�+� ���� ��� � '���"�� � !:� �� �����) t��	 
����� � 
�"��.  

  
 '���"�� -"� !��� � - ) ���� ��v� ����� � 
�"�� !:� � �� %:�+� %������ �)

�	��� '���"�� � %�� ��$ ��) 
��� !���� m�#� �0 � 
#� ��$��� .  
  

2.1 . �	����� �%��'�� �	$�� ��P���# ����	 �	�� ���(#  
  

��� 8�� !� � �0 ��
���� %�� %  �) 
� ��0 '�� ��$� � ��
70 '�����+� 
���
 '
�$ �
!�� 
���� �	��� ��	.  
� �� � %���� � ����� '��
�� � ����# t�� - ) !� � � ��& t���

��	 !���� � 
� �� � �� 
�
/� � 
�	���� � ������ � .0�+� 
0�$ ����� ��0 5'����� 
���� �	 
�"��� �%��� � 6�,�� � � .  

  
������� 
���� 
h�	 !� � � ��& ����� m�� ��$. 

  
1.2.1 . �	$���� ��P���# �	�� �����  

  

� �� � '�����+� !� � � ��& �����:  

  
•  �� 
�	�� � %���� � .�/ � ����� � � ���	� � ���� 6���"  �	���� //�� 6��

 t�/ �� ����	�) m��� �� 
���
� � 
�	���� � '����� � ��$ � 6��� � t�/
'�	��� � ��	 
� ��� ����) ������ -"� %�� �� � � 6��� � 4��0 
0�$ . 

• 6��� � t�/ �� 
������ � ����� � .�/ t����. 
• '�����)  
� �l� '�� ��� � �����)
 ��	�� � '��"�� � t�� 5'���"�� � .��
�.( 
•  �� � 
$�( !$	 
��� � !���� � � '�h"� � �0 
"���� � � ����� � t�($ �����

"� %���v ����� � !$( .0� � � � 6��� �	 
��� � ����� � '�����) .0� �&
 t�/ �� �&v"� 
���/ ����� ��$ � ����4��h � )	���4��h � ��	 
 ��	�� '�.( 

• ����� � '�0�($ ����� � !$( ����). 
• ����� � 
� �� � %���� � ����� � !$( ����)     . 
•  .�0�) 6� ����� � !��� �0 6�� �� � '�$�( � 
0�$ ����� 
"�h� 
���# ����)


$�( !$  
"�h� 
�
0 
#�/	. 
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2 .�	����� �%��'�� �	$�� �$���  
  

 �0 ����� � !���� ��� �$��
���  !���� � ;�& t"��� �� �$�� � 5
����� !����
 ��0��� � '���h$ � � 3��9
� g�� � 6��� � %��$ !���� � �� 
����� m�� ��,� ��

����	� � 3��  .�0 !���� � ;�& !���� �:  
   

•  - �l� 
"��� �: .�/
 ����� ����� � .  
• � � 
"��� �==�
�=
:  �����)�/��
 ����� 4�0 !$. 
• � � 
"��� �==� �=
: ����� � !	# �� '��"��.  
•  � 
"��� �
=�	��: ����� � '��"��. 
• � 
"��� �
���� :  ����)� � %���� ��
� . 

  
  

1.2 .M��7� ��$����:   �	$���� 9��� �	�$�  
  

 ������) �
�� �� 
� �� � ������# ����� t�� �� � '�$�( � ����� %�� 
"��� � ;�& !:�
����� � .�/
 ��� .  

  
 '���v� � 
����� ����� � !��� ������–6��� � 4��0�  
� �� � ������# ����� %�� �� �

!��� � ��& �0 4��h � !$ e���) ����� �	 %�� � 3
� *��.  
  

 � %�9
 � ��	 �� � �� � �	���� !��� �� � '�$�( �  '�
��$ � � �$ � 
#�	 ����� � !���
£� �� �
���- !��� � ��& ��.  

  
 ����� � !��� ����� *�� m��� �� � �	���� � %�9
 �  ���"� x���� �� � '�$�( �

��� � %l� 
$�( � ��/�� ���� � t�132 �5 ��  �0 ¢�v� � ���� � 26/07/2008 
 -"� ��/�� � ��
�" ...  3���� 
/"� 
� �� � '����� � 
����"�� ����$   !��� � 
�1	 -"�

 �� 60�
��3�/(
 ���h� � 5����  � 
	#���
� �� � '��� � �0:  
  

•  4��h � 
/���	 ��(�	� ��� �� ��(�	� 
���/	 '���� � .��� 
�	"��	 6��� �. 
•  �� ��$� -"� ��/�� �50% 
�#�h�� ��/) �0 ���"� !���� '���� � .��� �� 

 ���&��� � �� '�$�( � �#�	 6� . 
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• ) �:�� ���$ ������ %9�� ����� '���:����.  
•  ��
�# �� ��� m���	 ���$"  
�"�1(� � � 
� �� � '����� � ����� -"� ���� �

�����. 
• ��� � '���& 4����� �0 '���� � .��� 
�	"�� 6�� -"� ���� ����$  ��".1  

    ) %#� .�"� � �9
�03( 
 

 �0 ����� '���v� � �� 
����� ����� � !��� �� -
���� � xh
���� �  *�� 5.	�� �
 ���� � 8
�132�6  -"� 3
�"  3���� �� � '�
��$ � u�� � 
�"�� .�	/� !��� e��� -�	�

 
	#��� � �0 
��&�� ����	 �9
 � ����) ��h� 
���� � 
���� ���# �� � ��h
 � ��
u��� � ���$ � ���"� 3�����.  

  
	�
 �	 ��l� � �$ �
  !���� � ���� � ��1"  8�� � �� %��l� �"�� �� � '�
��$ � - )

 ���#) !$ 
���� � '�	��� � .�"� �0 ��	� m��# !	���� �0 ���� ��
� !,�
� � �0
���h � ;�& �0 ���"� 8��
� � '��h � �0 e��
� '�
��$ � u�� ."2 ) %#� .�"� � �9
�

03( 
  

!��� �� � '�$�( � �& %$"� ��� � !�����  �!��� � ��& �� �
���� �� � '�
��$ �  m��
 ��9
�� �� � �	���� � %�9
 �.  

  
����� � ����  8
� *�� ����� � !��� �� ���#�  ����� 
 �� ����0 
� �� � 
�	���� �

����� � �	���� �  � �� �27 IAS �  
���h �� 
���� � 
� �� � '�
��	 �.  -"��£� 3
 �
���
 ����� � !��� �����9
 
�#v� ���"� ��/�� � ��$� �� � '�
��$ �  ������ �,��� ��$ 

 m��� � !	���� � �0 6�	 � t��	) !:� 
$�( � -"� !,�
� �12 ��(��  -"� *�	 � �

��� 
h�	 ���(�(.  

  
 *�� ��/�� � ���� ��
� -"� ���� � -"�3����  
��v�  
�"�1(� �� 
� �� � '����� �

�� 60�
� -"� !���"  ����/�(
 .  
  

���
� � �0�� �
� ������ ��/�� � �	���  g��� ���
� m
�� - ) 
� �� �:  
  

•  
�$"� � : �"��%l� )
�	�� � ����$�( 
/���	 �(�	� ��� �� �(�	� !$(	 ( �� ��$�
50 %
��v� �0 '���� � .��� ��. 

                                                 
 1  �0 -��� � ���� �26/07/2008  ����# � '�	��� � 

��� ��$ � ����� � 
� �� � %���� � g���� � 
	���� � � %���� � ����# ����� �

 5�&��� � ���� �132 �5  
���� � ����� �
�	�( � 
�/������ � 
����,� � 
������" 5  ���19  �0 
��v� �25  x���2009 8 516.  
  
 �$
.ن�Z ا�� 2  
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•  '���� � .� : �� ��$� -"� ��/��50 % - ) � ���
��� '���� � .��� ��

����� �������� 6� .�h��. 
 
•  
����� : ����9
 m���	 
��v�  
�"�1(� �� 
� �� � '����� � ����� -"� ���#


�#�h�) �� �"��� �. 
  

•  ����+� x"�� :�� ����� -"� ���#  t��
�	"�� ����+� x"�� �����.  
  

•  x"�� ����� '���� .�������+�:  '���� � .��� 
���$� 6���� -"� ���#
 �0)����+� x"�� '������.  

 
��� ����� � � �� � �	���� � IAS 28  �  �� 
	���� �'���������  
"��, � ' (
� � �0
–  /	��0!���  - ) '�$�( ������ � !���  �	�0 
$��(� 
��v�  �%�� � ����� �.  
  

 t��� � 
$��(� � 
��v� � ��
� -"������ ���0 ������"  �� � 
��v� ��� ����� . �&�
 ���(�  4��(� �� 
�	�� 
$�( '�� .  

 
 %�� � ����� ��& � ���� 
�"	���� �� 
� �� � 
���� �	 
�"��� � '����� � �0 
$��(� � -"� 

'����� � ;��	 %$�� ��
& ��$� �� ��� 
$�(" .  
 

�� ��9� %�� � ����� � ���� �) '��(v� � !:�  
� �� �: 
  

•   ��/��)��(�	� ��� �� ��(�	�(  -"�20 % �0 '���� � .��� �� ��$� �� 
  
��v� �5   
•  
����+� �,��l� �0 !����5 
•  '����� � %�� 
�"�� �0 
$��(�5 
•  
$�( �� ������ � ��	 
��# ':����5  
•  ������# ��h9�� !��	�5  
•  
����� 
�
�� '���"�� !��	�.  

  
2.2 .��	����B�� ��$���� :#�� ��	��	'� �	$���� >�F � � �������  

  
 � � � 
$�( !$	 
��� � ����� � 
���/ �����) 
"��� � ;�& !:� %�� ��� x��� -"�

������.  
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1.2.2 .
����'�� ��	����  

  
 �� 
���9
� ����# 6�� '��� � ��	 �0 %��� -"� '����� � �	�� 
�
�
�# /	��

) 
���/ ����� ���� � �	�� :��0 

���41  ���h
� � %���� � ��08�156  �0 ¢�v� �26 
 ���2008 
 ����"  6�� � � �"$ � e���+� �����/ 4�	�) -"�.  

� ���� � ��132�7  �0 ¢�v� � ���� � ��26  
�"���2008  � %���� � ����# ���� �� �
 �&��� ����# � '�	��� � 

��� ��$ � ����� � 
� �� � %���� � g���� � 
	���� �

�"$ � e���+� 
���/	 %�� ���"� �/��� � '�
��$ � ����� �� -"� �8
�0    .  
  

 ���� � 8
� �132 �12  '�
��$ � �0 '��
� � !���� �� -"� ;:�� ��$�� � ���� � ��
(� �
 ����"  6�� � 
���/	 %�� 
$�� .  

  
2.2.2 .������ >��  

  
 %��) ����� � .�/ �����) ����/�(
 '
�$ ��70 4��h � /�(
 ��	 

���� � ������ �� �#:/


 ��� � 
h"��� 4��h � '�/�(
 '
�$ ��) ��� �"$ � e���+� 
���/ %����
 

����"  
"	�#
"  6�� � 
���/ %����� 

����"  
"	�#
"����.  

  
3.2.2 .����� O?� N:��� ����  
  

+�	 ����� � .�/ ������ %�� 
	�
 -"� �����) %�� � 4��h � !�� � x�� %l� 
$�( � �:��
��/�� � -"� 
	�
 � ;�& /���) 5 *��� .�h� 
	�
 � ;�& '
�$ ��) 3
5%  %��) %�����

�"$ � e���+� 
���/.  
  

♦  ����� 
	�
 � ;�& '
�$ ��) ���50%  %����) � e���+� 
���/ %�����,�.  
♦  
	�
 � ;�& '
�$ ��) ���> 50% 
 ����"  6�� � 
���/ %������ %�� .  

  
3.2 .��B����B�� ��$����: �	$���� ��� �� ��	��(  

  
& !:�;� �� 
�����	 %��� � %�� 
"��� �  !���l� t��� 
�	���� � '��/�� � !�� - )

 �0 !��� �� � '�$�(" 
���
�� � 
�
���� ����� � .�/
 5����� !���l� ;�& 8�� �:  
  

�  �� ��
	�� � ����� � .�/ � ���	� .0� 6��� � 4��h  
���h � '�	��� � 
� ���
6��� � ����) t�/. 

� 
�	
�l� '�$�("  
	�
 �	 � � � %l� 
$�( � 
"�� .0� 
� �� � %���� � 
"�� !���� .  
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1.3.2 . ��������$��  �������  

  
 "� u���
 � � �� � ,$�� � %���� 
����� ,$�������� � .�/
 �0 !��� �� � '�$�(   -"�

 � 
���	�) '�� ��� 5
��� 
�	���� ���	�
������� '�� ��� ".1  
1.3.2 .1 . ������ �	���$��� Q������  

  
 � �� � �	���� � ����� � �)IAS 27 )
���h � ����� � 
� �� � %���� �(  �IFRS 10  �

 ��/+� �� �) 5����� � 
� �� � %���� � -"� 
�	/� � 
�	���� � ���	� � - ) 
���� ��(�
 ! ���&�h� �IASB  6	�� %��)4 ( 
� �� � %����"  
����� 
���
 8�����   H*&IJا�

ا�#)��9 69&رة Z, �9&ت ���2 ا���8)م&ت ا���IZ 9#4& @� ا�?)ا*� ا��&��� م��Zة 
  .-���8���J"م

    

ة ?Zه#&ك  24@�7£ ا� ��ه�&Z�ن)��9 أس&س�� ه�  4م� ا/�&ر أ� H*&I(�&+�8� �4Zا� ،

  .ا��)�)+�� و +&���8 ا��?&رن� ،ا��1*��
 

 - ) !��� � !�� ��0"

���� � 
�"	�# " -"� ������ � 
���
�� %���� .�/ !�����) m��

$�(  
	�
 �	 � � � .�
 �  �� 
����� �� ����� �� m�� ����� � ;�& .�	/�0 '�$�( �

6��� � 4��0 6��� 8��.  
  

2.1.3.2 .�	����<� ��������    
  

 ����� � 
�"�� �� 6��� � 4��0 ��	 %��� �� � ���� 
���	�+� 
� ��� � ����) '��"�� �)
����
 - ) ������� �$�� %l� 
$�( � g� :  

  
•  
����
� � 
� ��� � '��"��) �������	� ��(5 
• +�	 
�"��� '�� ���
���	� � � 
�	���� � ����� � ��	 '�0:��. 

  
?.'	��� �������� ���(# ��	��(	 �  
  

.	/� �  � � � '�
��� � �� �:�&+� '����� �� %���� � .�/ xh
 6��� � '�$�(
 
�
�
�#  �� 
���	� m�	�� )
�	
�� !�� �0 ������� 4��0.(  

  
��7	 '�$�( � ;�& %��� � �  ����	��� 
� ��� ��� 
�
���� ��"�� !�� ��.  

                                                 
1 C.BONNIER, P. DELVAILLE et Autres: Comptabilité financière des groupes, Paris, collection Business, 
Gualino éditeur, 2006, p  135  
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� �� � ���
� � %�� '�� ��� � %&� �:  

  
•  '���	�� �)
��
�� � � 
���� � ( ���� 5
��� � �
�� � �:�&+� .�/ 5�,��� � 
h"$�

����+�	 !���� �.  
  

• '�
�,�� � : �&� '�
�,�� � 5
��� � �
�� 5%���� � 5���$ � .�/ 5
h"$� � ���
�
g�� � 
"��/ ���� � ��/) �0 e��
+�. 

• ��
��� :���0 ��$(� �:�� � -"� ���� 
��# �
��. 
 

• '�(��� � -"� '�
���        .  
  

• 
� �� ���� : '���� � 
��� � !���l� '���� ��	 .��h� 5����+�	 !���� ����
���� �.  

   
• t�� � '���� -"� s	� �� �����. 

  
 '�$:�&+� 
� ��� �
� :��0 x
���� ��$� �� m�� �� � '���	�� � 
��# �
�� !���� %��

 '�$:�&+� '����� �0 '�0:��) ��9� �# 
�"�� � 
���
 � �� 3
� �) 56��� � '�$�( !$ 
������ � ��� � �� .�/ � �0 �0:��) ��$ ����.  

  
 !� �� '�� 
��
� '�$:�&) 8�� � 
�0�� 
�	���� %�# ����� � � -"� m����0

�#)t"��� ����.  
  

��B�:  
  

t 4�h � %�#1  3�h"$� 

� � 
���	 �0 ������) �,���	100000  !:� 3$:&�	 %��� � e�
 ���5  
���, ) -"� 8
� 6��� � '�����) �� �) � ,�
� � �:�&+� 
���/ .0� '��
�

 �/� � �:�&+� 
���/ 4�	�))!��� � ��& �0 
���	� � '�� ��� � !�h�) %�� t��.(  
  

!���� 4�h � ��	�����	 %��� �� � '�$:�&+�:  
  

     � 
=
� � :100000×40 % = 40000 e�.  
� 
=
� �+1  :60000×  40 % = 24000 e�. 

  



 �)��� ا�?)ا*ـ� ا��&��ـــ� : ا�IZـــــ� ا>ول

38 

 m �) t������	 %�� � 6��� �	 
��� � '�����+� .�	/� �
� �20000  /��$ e�
 ��
� �:�&�)100000×20% (3�"� �:  

  
     � 
=
� � : �:�&�=	 ���� �0��) :20000  e�)40000�2000.(  

� 
=
� �+1  :=	 ���� �0��) �:�&� :4000    e�)24000�20000.(  
  

 '��
�"  
	�
 �	 4�h � '�	��� 
� ���	 
��� � 
	���� � ���� � !���� %�� � � -"� ���
	
� � �+1  �"� ��$:  

  
  

 �	��&	�31/12/�  
  
  !���      %���    

'�====��	��   
��#
�"��  �:�&�  
�0�� 
��#  
��� !����    

� ��� � !	#  


� ���  
100.000e�  

  
)40.000(e�  

20.000e�  
60.000 e�  
20.000e�+  

 
���
  
     
� ���  

  
20.000e�+  

  

� ��� � ��	  100.000e�  )20.000 (�e  80.000e�      

  
  

� ��� ��	���� /��$  
  

                             
��=======	��  

  u======���
  

 '�$:�&�� 8��  
 
� ��� � !	#  

 
� ���  

� ��� � ��	  

  
40.000 e�  
20.000 e�  
20.000 e�  

  

  
 
���
 � ����, - ) '�	��� � 
� ��� '��)
	��� � !	# ( =	20.000 e�.  

  
 
� ��� � 

� � �0)�+1 (=	 4�h � %���:  

  
•  
�$���� � '�$:�&+� 
� ���) 
��� � �"� �����
/��h � '��
� �	.(  
• 
���� � 

�  �:�&+� 
�� 
� ���.  
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 �	��&	�31/12/�+1  
  
  !���      %���    

'�====��	��  
�"�� 
��#  �:�&�  
�0�� 
��#  
��� !����    

� ��� � !	#  


� ���  
100.000e�  

  
)40.000(e�  

24.000e�  
60.000 e�  
24.000+e�  

)'�/����  

� ���  


���
  

  
20.000+e�  

  
 ��	
� ��� �  100.000e�  )40.000(  60.000e�  
� ���  4000 e�  

  
  

  
  
  

� ��� ��	���� /��$+1  
  

                             
��=======	��  

  u======���
  

 '�$:�&�� 8��  
 
� ��� � !	#  

 
� ���  

� ��� � ��	  

  
24.000 e�  

)4.000 (e�  
20.000 e�  

  

  
� 

� 
� ��� ��	+1  
���
 � '�h���
�	���� �)
	��� � !	# ( =	4.000  ��$ 5e�

� 

� � !:� '�/����+� '�h���+1.  
  

� 

� !:� '�/����+� - ) � 

� 
���
 !�
� �"	� � ��&+1 .  
   
  
/ . �	%����� � �	���$��� �(��'�� �	� ��F:��*�� �'���� �������  
  

���� � ����� � ���$�� k�	�l� -"� m���� � !���� ����# �) � �� � �	27 IAS  
  

���&�h� � ��/+� �0 ��������� �������� ������0 -"� %��� %�� � ��/+�0 : 
	����
!:1���� 
�������) � .�����+�.  

  
!���� ����� ��0:  
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•  m���� � ����� �	���� x��� -"� 
	���� 
	��� � 
h"$� 4���� 5

� � ��	��

"�v� � m���� � � 
����� �.  

•  �0
"�v� � � 
���� � 
�	��� � %��� � � !��l� 
�
�,�� �.  
  

 
��v� � ���� �0 '���1� � �� � �)
�0�� � 
���� � ��h�
� �� ����, (�� ����:  
  

• 
��v� � /�(
 �&���� ����� �� k�	��.  
• !���  
�	���� � %�� � �0 ��h�
� �� ����,)!���:
���� '�������� %���� ����) ( ��

%��� � �0)!���:'�(��� 

��� !����.(  
  

 � �� � �	���� � ����� � m��12 IAS  �0 
"��� � m���� � -"� m��

	���� �)����� �� 
���0 '�	��� ( ����� � ���0 '���1� � �� ����
 � ����& ����� ��

m���� � !���� � m��� 
�h�$ �����.  
� m��� � k�	�l� -"� 
	��� � �"	� �& 
����� � 
	��� � .��� � s	� � x��� -"� ���0

 '�#��0 !��� 
��#� � '�#��h � � 
���	� ����# x��� -"� ;����� %�� �� � � 

� � !:�
 �� 
	��� ��$� �� ��
$��0 ���	� � ������� � ���� � �� !���  
�	���� � 
��� � ��	

 %��� � �0 
"�v� 
	��� ���� � �	 ��$�0 
	 ��)60�"  
�"	���� 
	���(.  
  

 ��� � �)04 (=���7� M�( /%�����  
  

                     '��"�� � -"� 
����� 
	���    
    

� � s	� -"� 
	��� � �m�      +  

                    
"�v� � m����"  m �� �� m��� ���1�  
  

���� �:  
 

François COLINET et Simon PAOLI, Pratique des comptes consolidés, 5ème édition, Paris, DUNOD, 2008, 
page 142. 

 
 ���( �	 
�"��� � �"� ���� �� 
"�v� � m���� � !$	 ��	���� t����+� %�� �(good 

will)  
 '
�$ ��) �) 
"�v� � m���� � !���	 t����+� %�� � ��� � � 
/�� � ��	�	 �:�� �

����  
�0�$ m����"  
���� k�	�� .���� 6#��� 
��v� �� �	� � �"� !.  
  


���	� � ����� �	 
�"��� � 
� ��� � !�� !���:  
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 ;��� 
 �� � .��� -"� ��� ����	 t���� � 
���h � 
� �� � %���� �0 ;�$� .	� ��$

���	� ����� ���� 
 �� �0 
��v� �.  

  
 
��v� � 6#�� �& �h �� 3� ) ��(� � ��� � !���� ����  ���� � � ����l� /�( �0

��� �0 
"�v� � m���� � �"� 8����� ��
�( �� 
���� � '��
� � !:� k�	�� .�
 
	��� �	 t����+� !�� �� ����� � '�	��� � 
� ��� � � -"� m���� � !��l�

!��l� '�	��� �0 
"�v� �.  
   

��B�:  
  

=	 ����� ����� � 

� � �0 x 
$�( � '�	$�100.000  �(� � - ) ��"���� �$�� e�
 '��
�
���� �.  

  
�"	� k�	�l� -"� 
	��� � !��� 35%  !	���� � �0 k�	�� .���� 
$�( � 6#��� ��$ �.  

=  %���� � �0 x 
$�( � t���� 3�"� �31/12/ �	��� ���	 �)Crédit d’impôts(  
s	� � ���	 ."���.  

  
 ;��# �� � ���� � m��� �0100.000  e�× 35 % =35.000  !��� �0 ��9� e�

����� � 
� �� � %���� �.  
�	��&	���  

  
!���                   %���    


"�v� m����  

� ���  

  
35.000  

    

  
��	���� /��$  

  
��	��                   u���
    


"�v� m����  

� ���  

  
35.000-  

    

  
�� :�@*� ������ �( ��B�  

  
��0 ��	�� 3� ) ��(� � !��� � !:�  '�� �# t 4�h"  '�$:�&+� 8��  
�
��� � 
� ���

��	��+� ���	 ���	� � ��l� ��� ���.  
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 ���� -��� �� � � %��� � �0 
"�v� 
	��� !���� � m��� m�� 6#�� � �0 �$ 
" 
"�v� � 
	��� � 

��� " 
	�
 ���0 ����� �� � �33,33%   '�$:�&+� 
� ��� ��


�$���� �.  
  

31/12/    � :20.000 e�×33,33 %  =6667 e�  
31/12/�+1 :24.000 e�×33,33 %  =8000 e�  

  
%��� � ;��  
"	��� � '�	��� � �:  

  
31/12/�:=	 
�0�� � 
���
 � ��h�
�6667 e�) �� �h�
�20.000- ) e�13,333e�                (
31/12/�+1 :=	 '�/������ ��h�
�6667  
�0�� � 
���
 � ��h�
� � e�              
=	)8000e��6667e�( :1,333!��� �� � � e�4000e�×33,33%                �"	� ��

'�$:�&�� 
�� 
� ���.  
  


���
 � m��� � 
�
�,�� � -"� ����� � 
�"��  
�	���� � ���� � ��� ���	 �"� ���0 �.  
  
  
  
  
  
  

 �	��&	�31/12/�  
  
  !���      %���    

'�====��	��   
��#
� ����  �:�&�  
�0�� 
��#  
��� !����    

� ��� � !	#  


� ���  
100.000e�  

  
)40.000(e�  

20.000e�  
60.000 e�  
20.000+e�  


�0�� 
���
  

� ���  

����  

"�v� m����  

  
13,333e�+  

  
6.667e�+  


� ��� � ��	  100.000e�  )20.000(  80.000e�  
� ���    

  
� ��� ��	���� /��$  

  
                  ��	��    u���
    
 �:�&�� 8��  

 
� ��� � !	#  

� ���  

  
40.000e�  
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� ��� � ��	  

"�v� m����  


� ���  

)20.000(e�  
20.000e�  

  
6,667e�  

  
=	 
	��� � !	# 
���
 � 4�h��� - ) ��v� �:�&�� ��	�� ��h�
) �)20.000 �� ��& e�

=	 ���� �0��) �	��� ��	�� 5
��33,33 %  .	�� � �"	� � ��6,667e�.  
  

=	 
�0�� � 
���
 � -"� ��l� ���� � �� �	 �20.000e��6667e�=1,333e�  
  

�	��&	�31/12/�+1  
  
  !���              %���    

'�====��	��   
��#
� ����  �:�&�  
�0�� 
��#  
��� !����    
  
  


� ��� � !	#  

� ���  

  
  

100.000e�  
  

100.000e�  

  
  
)64.000(e�  

24.000e�  
)40.000(e�  

  
  

36.000 e�  
24.000+e�  
60.000e�  

)'�/����  

�0�� 
���
  


� ���  
����  


"�v� m����  

13,333e�+  
  

2,670e�+  


� ��� � ��	        
� ���  
13,333+6667  

8.000e�+  

  
  
  

����� � 
� �� � %���� � %��� �0 ':���� � 4����:  
  

13,333+2,670e�+8000e�=24.000e�  
 4���� �����!��l� '�	��� �0 '�$:�&+� -"� '���� �� � ':���� �.  

  
 ����� 
�0�� � 
���
 � -"� ��l�2670e� +=	 ��h�
� ��4000 ��	�� �� e�

 4�h��) � '�$:�&+�1,333 
	��� � ��	�� �� e�)
"�v� �.(  
  

� ��	���� /��$+1  
   

��	��              u���
    
 �:�&�� 8��  

 
� ��� � !	#  
  

24.000e�  
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� ���  

� ��� � ��	  


"�v� m����  

� ���  

)4.000(e�  
20.000e�  

  
1,333e�  

  

���	� � 
�	���� � ���� � 
� ���:  

  

���	� � %�9
� � .0� 
���h � 
� �� � %���� � �0 
�	���� � ':���� � '��.  
��1 ) m��0 6���"  
�	���� � ���	� � 6� ':���� � ;�& ����� 
 �� �0 �  ��& ���

����� �.  
  

2.3.2 . �7� � ���� ���( 9F� �	����� �%��'�� ���( �	�$�)� ��������	���7� �� ��� (  
  

%l� 
��v� � 
"�� ���� ��$� � ����� � 
�"�� !:� ����� 
"�� %�����) ����� � ��.  
  

� �� � �	���� � ����� � 8
� �IAS21  t�/ �� 
������ � 
"�� � ����� m��� -"�
 %���� � ����) %�� �� � � 
�h�9� � 
"�� � -��� � ����� � .�/
 �0 !��� �� � '�$�( �

�����#�� /��� � 6� !����"  %����� ��$ 5��	 
� �� �.  
 

� �� !�h#+� t�� !��� 
���/ !�����7	 
�	
�l� 4��h"  
� �� � %���� � 
���� %�� � !���
=  
	�
 �	 
"�� � t�� �0 
���/ � ;�&:  

  
� !��� .0� %��� � � !��l�  t�� !�h#) %��
� �� � %���� � 
� �� � %���� �.  
�  ��$ ��) /���� � !��� � �� 
�"�� � ����) %�� t�� !��� .0� u���
 � � ��	�l�

����� .��h �. 
�
 �	 
h"��� t�� '���� !�����) �� u��
 � .�h � �) %��� � � !��l� ���
�  
	

 !���l� �0 ��(�	� 3"���� %�� g��� 
�� �� u���
 � � ��	�l� ���
� � 
�� ��

��� �.  

  
� �� � �	���� � %�9
 � m�� 
�
/� � 
"�� � - ) 
� �� � %���� � 
���� 
� ���  

  
 ���h � 8
�132�8  �� �0 ¢�v� � ���� �26/07/2008  �"� �� -"� :  

  
 " %���"� ��$ 
�
/� � 
"�� � - ) 
�	
�l� 
� �� � %���� � !����:  

  
�  t�� !��� .0� %��� � � !��l� !�h#) %��
� �� � %���� � 
� �� � %���� �.  
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�  
�"�� � /��	� !�� �� � 5
�"�� � ����) %�� t�� !��� .0� u���
 � � ��	�l�
�	���� �� /���� t�� !��� %������ 8���. 

  
!���� %�� �  - ) � � � ����� � 
��� � !���l� �0 '�� ��� � ;�& �� u��
 � .��h �

�0�� � ������+� e��� 
���."1 ) %#� .�"� � �9
�03(  
  

��B�:  
t �	
�� 4�0 ���� ��h
 4  �� ������  ��"�� �& � �م�  ���100%	��3 	� "��

  .ورو��&�&ت �&> ���¨و ا�"� " م"�
ف ش
آ� أورو��� 
  

 �� *��y���� �0 
����� � 
�
�,�� �31/12/�"� ��$ '
�$ �:  
  

" �	��&	�4 )��$���: ��	� ��	��(  
  

!���                         %���    
'���	��  
��
���  
'����
  

500  
300  
150  

!�� � x��  
'�/�����  


=====���
  

100  
200  
50  

  950    950  
  

 !���l� ��
����	 � � � !�h#+� y���� t�� !��� .0� 
�
�,�� � ���
� !���� %��
 
��� �)

� � 
���
 e��� (������ � t�� � !��� .0� ��"���� %�� �� � � .  

  
��� � !$  /���� � t�� � !��� .0� u���
 � � ��	�l� !���� .0��� 

� � 
���
 �).  


� �� � '����h �	 %"�
 �:  
  

. t 4�h � 
"�� �& ���" �4. 

. t 
$�( � ��(
) %�4 y���� �031/12/� �2. 

. � 

� � 
���
 �& 
�
�,�� � �0 ��9� �� � '�/����+� �����1. 

. �& *:� � '��
� � 
���
 t�� � !���: 
31/12/��2 :1000  ���  =1,5 ����.  
31/12/��1 :1000  ���  =1,7 ����.  
31/12/   � :1000  ���  =2  ����.   

  

                                                 
1   �0 -��� � ���� �26/07/2008   ����# � '�	��� � 

��� ��$ � ����� � 
� �� � %���� � g���� � 
	���� � � %���� � ����# ����� �

 5�&��� ���� �132.8  
���� � ����� �
�	�( � 
�/������ � 
����,� � 
������" 5  ���19  �0 
��v� �25  x���2009 8 516  
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" �	��&	�4 )��$���: "�? ��	�(  
!���                   %���    

 '���	��500×2  
 ��
���300×2  
 '����
150×2  

1000  
600  
300  

 !�� � x��100×1,5  
 '�/�����200×1,7  

 
=====���
50×1,8  

ف I1(@&رق ا�(  

  2×600دی)ن 

150  
340  
90  

120  
1200  

  1900    1900  
 
)1(  !��l� ��	 .�h �	 3	��� %� !�h#+� t�� !���	 
�0�� �)950�600(×2  =

700 �Jف ا�"&ری
Iل ا����� �,&J700أي 580)=90+340+150(و ا>م)ال ا�-
580=120.  

  
 �0 3"���� %�� !���� � �0 .��h �"g��� 
��� !����."  

  
4.2 .�������� ��$����: �	$���� ��	��(  

  
��� � '�����+� �� 
����� -"� %��� ����� � 
�"�� �) � 
#�	 ����	�) m�� �� � � ��

0 '�����+� ;�& 8��"� �$���"� ���:  
  

1.4.2. �$�� ������ ��&	� ���(#  
  


� ��� � '�	��� � �� ��$�� %$���� 
����� ��,�� ����) -"� 
"��� � ;�& �����  .  
  

2.4.2 .�	������ ��	����� P�T�#  
  

 ��	 %�� �� � '��"�� � t�� - ) 
"��� � ;�& t��� '��"�� � -"� ���	+� � 6��� � 4��0
'��"�� � �� ����
 ��1 ) %�� � ��1 � 6� %�� �� �:  

2.4.2 .1 . ��� ��P�T�#?��	���� �? �	F�)�� �	����� M�( �B  
  

� �  
�
�,�� � '�	��� ��1 )  
  

���� � � '��h"� � 5������ � 5�:�� � 5��
��� � 5���� � '�	��� ��1 ) %��  ��	 %�� �� �
��
�	 ���0 �� 6��� � 4��0. 

 
m - u���
 � '�	��� !���  
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'���	� � � '����(� � � u���
 � � ��	�l� '�	��� t�� %�� 6��� � 4��0 ��	 %�� �� �.  

  
2.4.2 .2 . G� ��P�T�#?��	���� �? �	F�)�� �	����� M�( �B  

 
� � '�	��� ��1 ) x�� �� � 
��� � �
�� 5'�
����� ��/�� � ��	�� 
�����  '�
��� �" 5


 
��# ����0 5'�
�,�� � -"� k�	��'�,�
� -"� '��������� -"� 
�"���.  
  

3.4.2 .��@����� ����� P�T�#  
  

 !$ 
���
 � '�/����+� %���� � 6��� � '�$�( �0 
�&��� � '��
� ��1 ) � �$ m��
 6��� � e��� ����h � � 6��� � ��	 
$�( )��0
�"#l� ��.(  

 
5.2 .������� ��$���� :�	����� �%��'�� ���(#.  

  
 �� �#:/
) ���� � 
����� � ��,�� '�� ��� � 
0�$	 %��� � ��	 �����) %��  
� �� � %���� �

����� � �� 

�$�� � �:  
  

•  
���# 
�
�,�� �– %��� � � !��l�� ����� � . 
• '�	��� 
���# u���
 � ����� � . 
•  !���

�,� � '��0�� ����� �. 
• !���l� x�v� '���1� !��� ����� � . 
• ����� � .�:� � !���.  

 
 
 
 
 
 
 
 

�� /����� O��� :��	$����� �����$  
  

��  
������ � t��/l� !$  -"�� � 
"��� � !$(� 
� �� � %���� � ����� �� %�� ) 5��$ ��
������ 5������ 5�������� (... 6��� � !�"�� !�� �� 3  3
� �) 5������#) � �� ��
�� ����� 
���
 ���� � ��	: 
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•  �0 ���� ��� ) ��(� �� � � ����� � .�/
 -"� ��/� �# �� � ������ � '���1� �
 � '�$�( � e��� �� !���	 ����� � .�/
 ��/�� �� �$�� *�� 5.�:� �

 ��$ g��� - ) 

� �� 
� �� � %���� � 

���� m��� �# � �� �	 ��$� �� �$�� 3
�


���� � 
�"�� ��$� ���� ��� g��� �� ������� ��$� 4��0. 

 
•  
� �� � %���� �0 53���0 '�/�(
 t:��) � 4�
� g�� � 6��� !$ '������

 '#� � xh
 �0 � 
���h � 
� �� � %���� � �� 
� ��( ��$� ��9
 �/�� ����� �
� /�(
 ��
� !$  '�$�( � �� 
����� %9� ��
70 !��� �# '������ � t"��

����� 
� �� � %���� � !�"�� 
�"��. 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

� �):�)8��   
  

 
"��$ '���"�� %���� - ) ����� t��� 
� �� � %���� � ����� ��	 !�h � ��& �0 �
��� �� 
-��� �� � � %l� 
$�("  � �� � ,$�� � � '��"�� � u���
 �� %���� � ;�& �������  

 '
�$ �  ��$ 6��� � 4��0 ���$� �� � � ��  
�	�� � '�$�( � � 
�	�� � 
$�( � �
����
����� 
$�(.  
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 �� ��$� 
� �� � %����"  �����#+� g���� � -"� m�
� %���&+� ��$� 
 �� � ;�& �h0

��"$(.  
  

���$� ��
� �) �
�
�# 
"���� � 
��
�� � 
���( �	 6���� 4��h � ;�& �� %��0  ���� ���
 
"��$ � 
�����#+� ��/��"  
�	�� '�$�($ 4��h � 4���  ���9
 � � � ����� 
�����#)
 %���� � �0 ��9� ��  
�	�� � 4��h � � %l� 
$�( � �� !$ ��0 � �� �	 � %l� 
$�(" 

��#� '
�$ �  ��$ ����� � 
� �� �% ����� 
$�(  '���� ��.  
  

 �� � %���� � %��� �� ���h�0 !$  
���h � 
� �� � %���� � �� ����0 ��$� '���"�� ����� � 
�
��� -"� 
$�(    .  

  
 s	�� �# �
� �� � %���� � ����� ���	���� ���	�) ���,� � �0�� = � m��SCF  �$ �

������) -�	� �����	� �&�����.  
   

 �$  � g���� xh
 - ) ��/� �# 
���h � 
� �� � %���� � .�#�� ��$ ��) %���� � ;�& ����)
 
� �� � %���� � �����  .�#�� � 
	$��� g�� �0 ��$h� � - ) ���� �
��� ;�& �
����� ��0
 ��$� %�� � e���� '�	�� '����� � �� �) 5'������ �� %���� � ;�& ���$� ��  ��9

 �� �$�� � -"� ���� ���� �� ���h$� 
�#���� '�� 
�	�#� '���& - ) -�� '#� �� ��

���	$ 
�#����� 
� �� ���� '�� 
� �� %���# 6
�.  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



 

 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  


������B�� �)8��  
  

W��
�  ��%��'��
����	����� 




��+�»   : ا��&نـــــــــــ� ا�IZـــــ�===� �� � %=���� � 

 

49 

          ������	���  
  

 ���������  
"��$ '���"�� ��/�) - ) ����� �� '
�$ 
���0 5
� �� � %���� � t���
������ � ������ � �:� � �������� �� ������� �...  

  
 ����� � '����� � '�	�� ����� �	$ � �&��
 � 
�����#+� '���v� � ��/� 6� �

 � ;�& !	���� �0 ��$�0 ��$� %$��� 
"	�# ��� ���� � 
���� 
h�	 ���"� ��v� � '�$�(
6����" .  

  
 %���&+� ����� � �� '�	 
� �� � %���� � - ) ��
��+�	 ���� ���£� '����� � ;�& �� ��	 �

%���� � ;�& 
�#���� �� �$�� � !�� �� %����� �� � 
�	�#� � '���l�	.  
  


�	�#� ����$ %��� � �
� .�#�� � %����§� ��   �/�� � 
� �� � %���� �	 .��� � �� ��$�£�
 g�� � ����� �� �$�� � �� %�
$�� *�� %���� � ;�& �0 
�� � �� ��,� � ���"�����


$�( � t�/ �� 
���� � u���
 � 
���� � 6#�� � 6� ���	�/�.  
  

��/� � 

�� � ;�& '	$�� *�� .�#�� � 

�� %�9
� !:���+� �
� ���,� � ' ��� �� � '�
���� �����
� !����� '���� ��� '0�� � �
�:	  
�����#��  .  
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��7� 
$���� : 9	����� �	@��  
  

��7� /����� : 9	����� �( �	�	��� �$��  
   

.�#�� � ���9 �)  � 
���� � '����� � - ) ����(
 ���� �� � � 
	���� � ���9	 /	���
 � 
����� ':���� ���9 -"� !�� �� � '���h� � � 
���� � ����� !:� �� ��	� �� � �

 ) ���� 
� ��-  �� ��$�3500  %�#� '��9� �� � 
���(l� ����� � !�� �:�� � !	# 

�
 !���� � � �� � !���� � '��"�� !$( �0 m���� �� %&��
�  ��"� � 3�0�� �� �0

 ���&�� �������� � 

�$ � �� � �$ '���h� � '��9� ��$ 
����, !����� �� '�
����
 ���
� 
������+� � 
�����#+� ���� � �0 %��$��  ���9
 
����� � � 
	���� � ���/� �0

� !$( �0 
�	���� ':�� ���� 
�"	�	 � ����� '��9� ��$m�/ � �� k�� .  
  

	�� ��� 6���( ����  k�	�l� ��	� 
� �� � � 
����� � ':���� �	 ."��� ���� '��9� ��0

�"	�	 � ���h � !:� ����� � �.  

  
" ��"��� ��
�$ .���+� � ����� � � ������ � ����# �) - ) %��� � y���� � ��(�


�$ � ����� �� �$��"  ���#�� %� 
���
 � '��"�� � '�	��� � -"� ����# 
�"�� � ;�& '
 '��	 '�	��� � ����# ���0 %�� 
��� 4����) 
�"� ���� '
�$ *�� 
���$� � 
� �� �

%&������ ���#�� � %��� 
�"� � ��	 � 6h���"1   
  

 ���v� t�/ �� 
	�#� � /�	  
��� � 
��� � 
���
 ��� .�#�� � �� ���"� ��9� �
& �
� '������ � �� !��	� � 5!���� � 
�"��	 ������ ���" � -"� '���$� � � !�� � m���� �

%�
� 
	��
 �,��� � �0 ���� �	 9�h����� 560� �.  
  

 6���(� - ) ' ��� �� � 
���h � 6���(�"  ��	$ ����/� ��9 
��
 � ��� !�"�	 �
 '��9 *�� 8��(l� '�$�( ��/) �0 8��(� ��� !���� x�v� ���0 ���(� g�	$

 � 
�0 !�� �"� '
�$� g��� 
�� �� ����+� �� �����	 � ��$�( � � 
�� �� ������
 �� �$�� � - ) ����/� !���l� x�v� m���� ��$ *�� 
 �$� � 
��9
 ���9 '����	

���#�� � '���� - ) ����"0 
� �� � %���� � 
�� .  
     

 � 
���
� � ���� � .:/
�	 ��	 .�#��"  ����� � ��/� � �$  � ����+� �� 
�$"� � !��h
)
 

� ��
�/��	 �0 '�$�( � ��
�# ���9	 
���1862  ���#�� !������ ����� �#� �� �

                                                 
 ، B(� إ�� ا�"�+�» ا��7ی��، ا����$ ��8� ��&ن أ��و ا�")زی�،  ،9 
=#8� ��
.6ص  2005م�"�6 ا��2"�� ا��  1 
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 ��0 ��
�0 �0 ��� 
�&��� � '�$�( " ��
�# �#�24  
�"���1867  90��� ����� �����
����� 

� ���  ���� ��$ ��� 
����� � '�$�("  
	�
 �	 ��$� �� '�	���"1 

 
�# � 
� �� � 
�"�� ������  6��� 
�9
� 
�"�� s	��  .�#�� � 

�� � � ��	 '��/�.  


��B�� /����� :
�	@�8��? ���<� 9	�����  
  

1. 9	����� "	��� 
  

"  �� m�� � 5
�9
� �� 
����� �� 
��v� '�	��� 
����� � 8�0 �& .�#�� �
 �0 
�	�� � %���� � .�/ � 
�	���� � '������ � 8�0 �����
� �� � %���� � ����)2 " 

 
x���# t����Larousse  :
��
�h � 
1" �	 .�#�� �Audit  
	���� � 
	#��� '�����) �&

 ��0��&l ����"	 g�� � �� 
��v�  ����� � �3  
  

 �
��: � s"/�� � �� 
�"$ � ;�& ����� �Audire 4������ �
�� �� �� . %����� �# �
���(�  s"/�� � ��& ����� � 3����� -"� �"� � %��	 %�� �� � 
	�#� � - ) .  

  
 
�$���l� 
	���� � 
���� t����AAA: " u�
� 4�	�) -"� ��/
� 
���9
 
�"�� .�#�� �

 
�����#� '�0��� � *���� !�� 
���� '���"�� �� 
 �� -"� !��� � �0 ������
 .0��� � 
��� �� .��� � - ) t���).	�/� � �� (�"�� � ;�& ��	 ������ � 
���� � '��

%���&�� ��� '���"�� � ������� - ) u���
 � !���� � 5�����"4  
  

 �
�� � ;�
��	 .�#�� � t��� ��0 
��� ��"� ���� ���" : � ���0� � '��
��� 8�0 
�"��
 �0 ��� � ���	) � '��"�� � 
�� �� .���"  ������� �������
) ���
0 ����0 ��(
� � ':��

� � 
 ���
�"��� � 
	�#� � %�9
 

��� � ��# -"� � � �0 ������ ��(
�"  
� �� � �����"5   
  

.�#�� � 
�"��  8���� � �� 
����� 
�	�� � t����� � �� 8"���
 �� �$�� �:  
  
• 
���
� � 
�9
� 
�"�� .�#�� � �  � 8�0 -"� %��� .�#�� � �� �
�� � �) ��	��

 '���"�� � ��	�� �/�� u��
�	 .0� 
����(� 
�"�� x�  .�#�� �0 /�/�� 
�"�� ��/) �0
��/
� ��$0 ��
	 �& !	.  

                                                 
1 Robert OBERT et Marie- pierre MAIRESSE, Comptabilité et audit, paris, DUNOD, 2009, p 400.     
2 Josette et Max Peyrard, Dictionnaire de la finance 2ème édition, paris, librairie Vuibert, Novembre 2001, p 20. 
3  Le petit Larousse illustré, Paris, Larousse , 2003, p 98.  

، ص 2008دار ا���6)9&ت ا�2&م��� $)رج 9)ض،  ، ا/س�#�ری�،آ�&ل (�Z�8 أ�) زی� و ­(
ون، دراس� @� ا��
ا$�� ا�J&ر$�� �8?)ا*� ا��&���  4
17 .  

 و ا�")زی�،  ،9�&ن �8�� $���، ا���(� إ�� ا�"�+�» ا��7یB،أ���  =#8� ��
.7ص  2005م�"�6 ا��2"�� ا��  5 
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• +�'�	�+� 
 �� -"� ������) 5 � �� �� �
��� �� 
���� �� ���	 �� �& '�	�+� 
 �� �

!� � 
   
�����#� *���� -"� !�� x��"�.  
  

$ 
��v� � !��� �� 3�"� !��� �� ��
�0 ���� � *�� �� 
 �l� t"��� � 56�	 � �����h
���( � �����h$ 
��v� � e��� �� 3�"� !��� �� ��
� � 5���� � �� %�"�� � '����.  

 !:� �� 3� ) !�� �� ��
�0 .#�� � - ) �� ��� 
���/ *�� �� 
 �l� t"��� ��$
 !�� ��1 � �� 3� ) !�� �� ��
� � 
�$
	 � '�0�($ � � ������ � �����h$ 
��v� �

�:�� � 
#���� .#�� � - ) ��(�	� ��
�"��� �� � %������ -"�.  
  
•  !�� ���
� � ��	 .	�/� � ����) �0 ������� ����� .#��"  ���( � %$� � !���


� �� � ������ � �0 
��&�� � ��/�l� ����� � 5
����� � ������ � � 8�h � .  
   
•  � �,�& �	���  3
l .�#�� � 
�"�� '����� %&� .#�� � ����� ��� 
��� � ��	 !��

 ��  .#�� � ��� �&��9� �� � u���
 � �� ��$ 
� �� � %���� � ������� � .�#�� � 4����
%������# � %���$�� ��(�� *�� �� '���"�� � ������� ��"� �0 ��	$ ����� .  

 
 ��
�0 .�#�� � �� ��	��"  
"����� � '��"/�� � �� ���� � ��
& 3
� - ) ���(+� ����� �

 ��
����� � s"/�� !�����،  �&��� - ) '�	��� � 
	#��� s"/�� !����� �� ��
&�
'��"/�� � �� .  

  
 %�&�h� � 
����� �%9� ��"��� �0 ��
70 t����� � � '��"/�� � '����� ���� �$ �

.�#�� � 
��9
 ���$� �� � � .�#��"  
����l�.  
  
 " 
����� ����� ����9
 ����/) 3  s	�� .�#�� � �� - ) 
���	 � '�&����� ��(� %�� � �

�����	/� ����/) 3  �� ��$ 5���	� � � ���h � � 5
�	�#� � %�&�h� � �� "1           
   
2 .9	����� U��F  
  

�$  ���h � �� 
����� �0��� �� m��  ��/
� *�� 5�$�� � !�	�� .�#�� � ��$�
��h � 3	 %��� !�� -"� .�#�� �).#�� � ( �
�� t�/ s �� )!��� �� .#�� �� � ��(
� �


� �� � ������# ( '��h � �� 
����� ����� * �� t�/ .�#�� � �� ��h��� �

                                                 
،B(� إ�� ا�"�+�» ا��7ی��، ا� ���$ ��8� ��&ن أ��و ا�")زی�،  ،9 
=#8� ��
.31ص  2005م�"�6 ا��2"�� ا��  1 
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)���&��� ��
��� 
h�	 ����� � ( *�� �� .�#�� � 
�"�� ���h � ;�& ��	� �
� �"� �� ���h � !�(� � ����� ��0 � ����
�$�) � ������ :   
  

•  
� �� � %���� � '���"�� �� .��� � 
�
�$�) : 
�	���� � '���"�� � 8���� ��0
;�& ����h� ��h� � �$ �$� %  ��) � 5.��� � 
�"	�# . %���� � -"� .�#�� � 
�"�� m�
� �


� .���"  
"	�# ��
� ���h� ���  � 5
� �� ���. 
 

•   �� - ) 
0��+�	 

�� � �&���� �� � � ���"� t����� � .�#�� � ������	 .�#�� � %,�"�

�
�� � ����� � � '����(� � 3��h�. 

•   ����) 
� �� � '���"�� � ���
� � 5.#�� � ��	 s ��� � �0 ����� ���� �
����� � .���� �$�� � �� 3
� 
���� -"� ��h � ��& ��/
� � 4��(� �  ,��
� �0

;������	 %�,� �� 6� .�#�� � 
�"��. 
 

•   � %�9
 � ��& -"� �����+� 
�
�$�) � 
�"��� � 
	#��� � %�9
 ���� ��	 
#:� ����
��	� � 3����� � .�#�� � !�� %�� ����� !��� �0 ��& �	����  ����
� �� � '���"��" 

��(
� � �0 �	���� � %�9
 � . 
 

•  ���� � ���	� � !��� g�� ���� � .#�� � !��	 ������� ������� ����� ���	# 
 �	�� � 
�	

� �� � %���� � �0 
 ��� � � .�� � 
��� ��	 %�,� ��. 

 
•   '���� �� ����� ���h� .�#�� � ��0 4��(� � ������) ���h� 
	���� � '
�$ ��)

� � � ��$�� t�� 
�	�� � 

� � �0 ������� �� � *���l� � /�(
 �  g,1� �/�� ��

� �� � %���� � ��
���� �� � ������ � 6��� . 

 
•   !���� � ��0 ���� � ;��	 ��,�"� .�#�� � �0 3"�� ��v� �
�� ��	� .#�� �

 6��� � � ����+� �� 
� �v��)6��� � �� m��� ( 
��� �� ��� /�1� �l
 ����+� !���� �0 !��� �� 3  �1	
� � 3
� ��$ 3 :����) 
	�#� � %����	 :�� %��� �

 � %����	 :�0 %��� ��
�	 
����+�
�	���� � 
�"��� � 
	�#�.( 
     
3 .9	����� �	@�8�  
  

 ��"	�� ����	 3����� �$�� �� �� ��$h�"  x��� �� 
����� ���� -"� %�&�h� � ��/
�
!�� �. .���() %� �#� ������� �$�� 
���� ���� �� %�&�h� � �	�� .�#�� � !��� �0 �

��$ .�#�� � 
��9
	 
��� � ���h � �� %�&�h� � ;�&  3�"� %��� ������ %�&�h� � ;�& �	���
'�����+� 3  ��0� ���� � ������ � . ��� ��
� -"� .�#�� � %�&�h� - ) �9
� � �	�
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.�#�� � 
��9
  �"$�� � ���
	 � �0 '������ � . %�&�h� �� ���� � ���
 �� �$�� �
��
� 
����� ���
 t�� �

$  � 5.�#�� � :  

  
• +�!:��� :� ��& �
�� � 

�� x���� ��0 5!���"  �,���� .#�� � ��$� � 3
� %��h� 

��,���� �
h � ;v��� ��$ �  � ���� �� %��� ���0 
�� � %�� - ) ,��� � ��v� � 5
���. 
 

� � %�,� � �) .#� 
	�
 �	 �$  � /�0 4��(� � �:� �� �����  
	�
 �	 ��$� � 
 ��� �	
 �� !$ !�(� �� � * �� � t�/" � � ����� -"� �����.#�  .  

  
• 
	��� � 
�
�� � 
��
� � :�,: � 
��
� �	 3"�� !���� � .#�� � ��v� �� ���h�
  �� �

 *�� .�#�� � %��� 8�( !$ -"� 
� �v�� 
�
�� � 
��
� � ��h� � !�� � ��& ��	"/��
 %�,� �� �� �$�� � m"/�� � ����� � ����) ������ � �
���� � !�� � ������ .�	/� 9�:�
 ��	 %��� �� � 
���( � %�$�l� � ,�
� � !�� � -"� �0��() g���� !$ 
���� ��	

.�#�� � 
�"�� �0 ��$��(� � . 
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�B�� 
$����
� : 9	����� >���? � "��@? V�	�@?  
  

��7� /����� :�	�@?  9	�����  
  

 6�� �� � 
� �� � %���� � -"� 
�#���� � ��h�) �0 !���� .�#��"  
����l� 
��� � �)
 ���$�� � 
����l� 3���� �0 ���
�0 .�#�� � 
� �v�� ��� 5����+� -"� �&����) 
� �v��

"� 
�#���� � ��h�) �& � �h ��
� �� � %���� � - . %���� � 
��# ,�,�� - ) 
0��+�	0
 �� � g��l� '���"�� � 
�#���� -�� � 
� �� � %���� � 
��h
 �� ��,� .�#�� � �70 
� �� �

.�#�� � .�/
 �0 !��� %  �) � ����+� �&�(
�.  
  

��9	 
/	��� 3��(
 ��0 .�#�� � y����	 8�� � �,� � �0 3� ) .�/� � %� ��$ � 
��� � �
 m���� �� �0�� � �� ����+� t�/ �� 
���� � 
� �� � '���"�� � 
�� �� �$�� � - )
 � �� �	 � ��(
� � ���� ����� -"� ������ ��� � 
� �� � %���� � ���� ��	 s ��� �
 %�������&� m�
� ��� � %���� � �"� �"����� � ���"� ��"��� �� � ' 0�$� � �0 ����, �

�	 � -"� �� � '����� � ���� ����) -"� %&����� �� ��
�( �� �� � '���"�� � �� *
 ������ ���
�� ��"���� ���#�� - ) 
��� � '��9 �
& �� � 5%������ ����, �� %�
$��

���� � 
� �� � %���� � 
�#���� �� �$�� �	.  
  

 ��	�(� � 
����� � � 
� �� � '�#:� � ���� � '�$�( � ��/� 6� � '������ 'h����
%���� � ����) -"� ������ � -�� �� ����+� t�/ �� ~1 � � m�:� � �� ��/�l� !���� 

 ����+� t�/ �� ��
� s�h�̈ � '���"�� � 4���) � .�#�� � - ) 
��� � '��,0 5
� �� �
���"� �����+� �$�� -�� 
	�#�" .  

  
 �# �� � m�	�l� %&� 8"���
 �� �$�� .	� ��� � .��� � 
��� ��h�
) - ) ��v�

.�#�� � - ) ������) - ) ���� ��v� � �� �	 � 
� �� � %���� �	:  
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��  *���l� �� �	�� �� � 
�	���� � � 
� �� � '���"�� � - ) �(�	� � !��� � 
	���

 !����) ��,� ��� ������ ������ �� � '���"�� � -"� �����+� m����� ��� 
���
 
h�	
 ������# ��1	 �� ���	 t����.  

  
m� %���� � ���� g�  ���( � ,��� � � 
���� � ��
� ���� 
� �� �.  
  
e�  �&���� � '�
��	 � %�� � �� �	 � ':���� � %�� ����,) 
� �� � '���l� ���$


��(� � (���0 %$�� � 
	��� � �� �	 � .  
  
   
  
  


��B�� /����� : "��@?9	�����  
  
 "�� � 
��� �$�� � ��
��� �5!��� � 5���&��� � 5�������� � 5
� �� � %���� � �"����� .�#

 g�  ��0��� � �"� �� 
	��# 
#���� 
��"�� -"� !��� � �� g��l� t��/l�
������ � . ��"����� � g�  ��0��� � '���"�� � �0 ���h � 8�"�� �� � �	 �$��0

�������#��"1  .  
  

.�#�� � t��&� '��/� ��  �  ���� �� � 
��	 � ��/�	 � � � ��& �
��� - ) ;���9 �
�

� �� � %���� � �"����� �0 ������ 
"���� � � ���0.  

  
 ��9
� �� .�#�� � ��	 �� �� � 
������ � '���h � %&� ��	� �"��h� !��� �"� �� �0 �

30��&�  .  
  

��� ������)01 (9	����� "��@7 
�	����� ������ W��	  
  

���8��  "����  ��&	����  
 

� !	#1900  ) � x:���� � m�:� � t�(�$

��/�l�.  
 ���� � � �"��h� .�#�� �


�"��� � 
	�#� � %�9
 .  
1905� 1940   � � �� � ,$�� � 
�:� g�� �����

 - ) 
0��+�	 3���) t�(�$
��/�l� � m�:� �.  

+� 
���	 
	�#� �	 %���&

�"��� �.  

1940� 1960   ����� ,$�� � 
�� � 
�:� g�� .�#�� � ��
 !��� �

                                                 
1  Robert OBERT et Marie- pierre MAIRESSE, Comptabilité et audit, paris, DUNOD, 2009, p 403 .   
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� �� �.   -"� ����� �� � ���	����
 
	�#� � %�9
 ��# � 

���


�"��� �.  
1960� 1990   g�� �� �$�� �) ������ � %����


����� � ������ � 
�	���� �.  
 %�9
 
���
 -"� ����( �


�"��� � 
	�#� �.  
 ��1990 - )  

  ��& �
���  
 ����( � �� !$  
#��� � ���� �

 
	�#� � %�9
 
���
 � '�	��� �

�"��� �  

 /	�� 
� �� ������ ����
 
� �� � %���� � ����) �� !$

3��� �� �0 .�#�� � �  
  

��)��� :
$���� ���(# ��  
  
# �� ����� �
0 ��� ���	) �0 ��$� .�#�� � t��&� ��	 !�� � �

$�� ;�$� .	� ��� ��#:/


%�,� �� g��  '���"�� � 
���� � 
�#���� � .�� �� � 
�	���� � ���	� � .�	/�	

�	���� � '���"�� � %�9
 �� 
���
 �.  

   

��B�� /����� : 9	����� >���?  

  
��
& � ��� !	# � .�#�� � �� 
h"��� 4��
� 3��� ��/
� t�
�� !$ � .�#��"  '�h�
�

� � ;�& �� t�� � �� - ) ���(+� m�� ��  .�/� � .�#�� � 4��
� 
���� �& '�h�
�
�&���	� t"���	.  

  
.�#��"  
� �� � '�h�
�� � ��� �$�� � :  

  
"� ��,� � .�#�� �� !��$ � .�#�� � 5���� � *�� ��.  
 � 58�h � g�� *�� �� ���	��+� .�#�� �� �"��h� � .�#�� �.  
 � ����� � .�#�� �� ����
 � .�#�� � 5'�#�� � *�� ��.  
 � 5!:���+� *�� �� �"��� � .�#�� �� ����� � .�#�� �.  
 � ������+� .�#�� � � ���, +� .�#�� � 5%�, +� *�� ��"1  .  
  
1 . 
	$ �� 9	����� "	�)������$  
  

1.1 .9	����� ��� ��  
  

 !�� ��(
� � !��� '���� � 6��� 
�"�� � ;�& !�(�.�#�� � 4�
 � ��& t��� � 5
 .�#�� �	 ���	) - ) t��� *�� ��
���) ���	 
��v� � '������ !$ 8�� 3
l !��$ �

                                                 
،B(� إ�� ا�"�+�» ا��7ی��، ا� ���$ ��8� ��&ن أ��و ا�")زی�،  ،9 
=#8� ��
.10ص  2005م�"�6 ا��2"�� ا��  1 
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4�
 � ��& !�(� �� .:/+� -"� �
�� � � 
� �� � %���� � -"� !��( ���  ��.�#�� � 
 �����) � !�� � 
���/ �����) �0 
��� � !$ .#��""0 ��
���) ��� '�� �� � '��"�� � !$

3"��� !���.  
  

2.1 .9	����� �
%&��  
  

3�	�� �� 4�
 � ��& t"���  �:��( ����#�� x�  ��,� � .�#�� �0 5.�#�� � !��� ����� �0
 �� � 5.�#�� � !�� 
��v� � !��� ���� g���� �� 

��� ���� ��
 3��� �& !	

�$�
 ��,� � .�#�� � '��"�� �� 
"��l� :
��(	 � ����� � .�#�� �� '����(� � .�#��.  
  
2 . 
	$ �� 9	����� "	�)�1$8�� L��  
  

1.2 .
�	)8��� 9	�����  
  

 !$ ���0 ��	 ��(
�"  
�	���� � ':�� � 6��� 8�0 %�� .�#�� � �� 4�
 � ��& !:�
 
���	� � .���� � 6��� 
�� � ���� �� �$�� � %�� *�� ��
���) ���	 
�	���� � ���� �

 e��� � !��� '���� � �����0 ��...y � .  
2.2.  9	�����C��	��*�  

  
 �0 3
� t"��� 3
� �) .	�� � 4�
 � '��,"��� xh
  6��� .�#�� � �� 4�
 � ��& �)
 '��"�� � !$ - ) .�/� � %�� � � ����#�� %��  

�� �����) %�� *�� !��� � .�/



�	���� �.  
    

����) %�� ��  
����(� .�/	 �� 
�����) 
����� .�/ %�����7	 '�
�� � m�� � � �

���� � 3���	� � .#�� � !�� 
/�.  

  
3 . 
	$ �� 9	����� "	�)��	�����  
  

1.3 . 
%����� 9	�����  
  

 

���� 
 �� � ;�& �0 .�#�� � 
��� 
���	0 5
����� � 
� �� � %���� � .�#�� 4�
 � ��& �0 %��
���� !$ 
���
 �0 
� �� � %���� � !�h#7	 .  

  
2.3. ������� 9	�����  
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 ��9�
� %�� :0 5
�	���� � ���� � !$ !:� 
���h� � 
h"��� '����, �0 .�#�� � ��& !����
 !$  ���� � - ) ������ t��� ������ ������  6��� �& ��
) � 
� �� � %���� � !�h#)

m�:� � � ~1 � '�����.  
  
4 .�:'��*� 
	$ �� 9	����� "	�)�  
  

1.4 .
������ 9	�����  
  

 ;��	 %��� %l� 
$�( � ������� �� 
��v� � ������� ��� �� �� �"��� .#�� 
�"�� �
'����� � 
 �� �0 .���	$ � '���v� � �0 ���"��� ���#�� ���� ���� � . ;�& �0��� *��

 �0 � 
��� � ����+� t��() '�� !��� .�#��"  '������ -�� � s ��� -"� '���v� �
x"�� '�� ������) %�� ����l� ��	 �&���� ����  .�#�� � 

�  �� ����+�.  

 ��	 ;��h
� %�� *�� ���
� 3��� %�� ��
� !�� u��
�	 ��/) �0 '��"�� � ;�& %�� �
.�#�� � 

�  �� ����+� x"�� t�/ �� 3�"� 
�0��� �.  

  
2.4 . 9	�����
������  

  
� t"��� 
��v� � e��� �� !���� t���� �
�� 3	 %��� �� � .�#�� � �& � �� 3����

�
�
�# m���� 5'�	��� m#��� 5'�	��� 90��� �g��� - ) 
 �� .  
  

3"�$� � 3�"� ����� 3
� �) 3�	�� �� 4�
 � ��& t:��) �� %�� �	0 .  
 ;��h
� %�� ���, ) �� �
�
�# ����� .�#�� ��
�0 ����� � .�#�� � �� ����
 ��
& �

#�� ����� -"� 
��v� � �	�� �
�
�# 8
  ���	/� ��#��� �� ������) ����� .�#�� � 5.
 
����) 
h�	 .#�� �����	 
��v� � %��� *��)����) ����	 ( 
�� �� �$�� � !�� ��

� �	 ���,"� �
�
�# 8
 ���� ��� 
� �� � %���� �.  
  
5 . 
	$ �� 9	����� "	�)���&�<�  
  

1.5 .
��&�<� 9	�����  
  

 �� .�	
� .�#�� �& ���, +� .�#�� � �) -"� ����
	 � � � ��$� �� .#�� ����� m���
 .�h��� %� /�( �� 5����� � ��
�� � !�� 5� � -"� 
��v� � �	�� s��� �
�
�# 8


3�"� ���1� � ,��� � *�� 3	 ���� � m�� 
$�("  ����l� ��
�� � �0 3��� � 3�"�.  
  

2.5  .<� 9	�����  C��	��  
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 ��� ����/ ���&��� � �� ����+� 3� ) ��"� .�#�� �& 3��) !�� ��$ ������+� .�#�� � �)
 � 
� �� � %���� � 
�� �� �$�� � !�� �� ��) 3� ) ���" � %�� � � � -"� %&�	�� �� ����

��(
� � -"� 
�#���� ��h�) !�� �� �� ��
� s�h� � '�
��	 �  .  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

� 
$����
��B�: 9	����� �	����� �		�����  
  

 .�#�� � ��/� �)	 /	��)
	���� � ��/� ��# ��� � � .�1��) *��� . �) ���/�� % �
 
� �� %� 
�
/� '���& ���9	 
����� !$�(�"  !�"� ����) !����� ���	 %���


���/� �.  
  

 � %�&�h� � ����� !���� '���� � ;�& '�	�� 
� �� � ���9 6� � -�� � '��"/�� �
% �� � !�� 6��� g���� -"� '������ �  � �� �� ��� � � 
���	 � .��h � '
�$ ����

+�
�����# .�#�� � � 
	���� � �� !$	 
��� 
� �� ������ ����7	 � � �.  
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��7� /����� :����$��� �	����� �		����� ���)X� ��'� 
��� ��%	���  
  

�& 
� �� � ������ � ;�& ����) -"� !��� �� � 
� �� � '���� � %&�:  
   
1. �	����� ����$��� �		����� O���IASB   

       International Acconting Standard Board  
  


	���� � ������ x"�� ����� � % �� � �0 
� �� � 
�	���� � '���� � %&� �� IASC 
)International Acconting Standard Commitee ( y����	 �&��(
) %� �� �29  ����1973  �

 �� ��0 ��0��&� !���� : 
  
��  % �� � �0 .�	/� � � %�h"  
"	�# � 
� �� 
���
 '�� 
�	���� ������ �(
 � ����)

;���	.  
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m� 
� �� � %���� � �0 

����"  
"	�# � 
0�h( 
���
 '�� '���"�� ��0��.  
  
e� +� -"� *� ������� � ;��  ������ � � ����#� � .�	/� � � !�����. 
 

 �0 �01 � !��02001  %�) 
� �� � 
	���� � ������ x"�� �����IASB 

�"  !��	$ IASC 
  
� �� � ������ � -��� x"�� � t�/ �� ����� � ������ � '�	�� '#� � � � �
� �

� �� � �����"  IFRS  
�	���� � ������ � �� !�	IAS �&���� '
�$ �� �IASC  .  
  

����� ��(� 
��� �� 
� �� � 
	���� � ������ x"�� ��$��  ��
�l� x"�� !	# �� %�
���� %��
�& x"�� � 
����  ����l� !&v� � � 
�
h � ��	� �5 � �� � ��
 � -"� � � �:  

 
 �� !�� � �� ��$� �� m��5 

��"  ������� �������$ 
�h"� %���  �����.   
 �� !�� � �� ��$� �� m��3 
� �� � %���� � ����) �0 
�h"� %���  �����.  
 �� !�� � �� ��$� �� m��3 
� �� � %���� � %������ �0 
�h"� %���  �����.  

 
�h"� %���  ���� ���  �� !�� � �� ��$� �� m���
����$ �0 � %���� �
� �� .  
 ��$� �� m��7  '�� �v�� %���   ����h�� � ����l� ��) ������ � ����� 6� 
���� /�	��


� �� � � 
�
/� � ������ � ��	 m���� � 6��(� t��	 ���
/� �.  
 


� �� � 
	���� � ������ � x"�� %��� !���� � IASB �0:  
 
�� 
�	���� � ������ � ���/� � ����)  IFRS  
�� �� %���� � ����� 
�#�� 
���
 '�� �����


� �� �   
   

����"  
"	�# 
0�h( '���"�� e��
) -"�.  
                                         

m� 
� �� � 
�	���� � ������ � %������ ��� ���� -"� !�� �.  
  
e� 	 %��� �7 
�
/� � 
�	���� � '���� � 6� '����)��� -"� 
 �� !$ ( ����7	 
h"$� �    

    ��� �� �	���� � t:� � ���0 8�"�� !�� �� 
�	���� � ������ �.  
  

 !$��& ���IASB �0 !����0  :  
  

 - أ     � �� � 
	���� � ������  ���(��� x"��  SAC   

  
       

� � �0 '��� *:� ���� 6�����0 )!���� �0 3��� �����"  
���h� '������  IASB         
      
�� �l� '�� !���l� � '����� �	 
�"��� �  -"� 3�"/� �) -"� 
���h� � ������ � '���$�
   
      ���� 
� �� � %���� � ��������.  
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m� 
� � �� � � �� � ����� � '����h� 
 IFRIC   
  

 ���h�	 

�" � ;�& %��� � 
� �� � 
�	���� � ������ � ��� -"� 
��� � /��
 � ��	
 %���+ ������ � ����� � ��	 �����  '���� ���h� 6���(� �(
 � ����) � ������ �

���h� � 
�"��.  
  
2. �	����� ����$��� �		��� �%	@ FASB 

Financial Accounting Standards Board       
  

 ��0 
�$���l� ����� � '���� � �0 
	���� � ������ ���/� � ��(
) �� 
 �v�� 
��v�
�$���l� ����#�  
	�
 �	 
��� �̈� . %�� '�"� �1973  
�	���� � ���	� � 
��& !��

APB .1  
  

�� ����� � ������ �	 ������ t����+� %� = � FASB�/�) ��
���, +� 6	�/ �&  ��
 

�  t�/SEC  Securities and Exchange Commission.   

  
  
����� � 
��� � =" FASB
� �� � 
	���� � ������ ���/� � ����) �&  �0 %&��� ����)

 %���� � �"����� � �������� � ������� �� � 
��� � '���"�� � !$ ����� 
� �� %���#

� �� � .  
 %�� �����) ��( '�����) .0� 
�	���� � ������ � ��� 
���� 
$��(� ���� 
"���� � 
"

� �� � ��
 � -"� � � � 
������ ��"���� � !$ ���� �	���:  
  
1.  �� m"/ x��� -"� � � � 
� �� � 
��"�� �	 
�"��� 

��� 
 ��� �����	 x"�� � %���

g��� 
"��� 
�� �� ��"���� � ��� �� k���#�. 
2.  = � x���  �$�� � � FASB ���� 4��(� t��� ��  ��	 �) !���l� !��� - )

����l� 
��	 6� ���(� �. 
3.  '������) �0 5��h9�� � t�/ �� ��"�"�� ��	 5!���� � k�/	 x"�� � %���


�
"� . 
4.  
���� � t��/l� '���"�� -�"�� *�� ����� �	�	 x"�� � %���) ��	 �0

4��(�"  - �� 
"���$ !�� 
���� 

�" � ���� '��� �.( 
5.  x"��"  �$�� !�� �&���	) %� �� � ����� k�/ !�� �� �
"� 4����� ���� ��

4��(� �. 
6.  '������� ��� �0 '���"�� � � '���	/
�� � ����� 
(#�
� x"��"  �$�� ��$


�
"�. 

                                                 

 ا��7&س�6   1�Zو ا�")زی�،ر:)ان �8)ة �#&ن، ��)ر ا� 
   .60ص  ، 2001، 9�&ن، دار ا��8��� ا��و��� �#8=
 و ا�")زی�، دار ا��?&@� �#8=
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7. 
�	���� � ������ � ����� �� ����) %��                .   
  
) '���� = � FASB ����	 �&��(
) �
� ��$� � '���� � ��
�	�� � ���" �  ����"� �:���

���������) ���/�	
���.  
  

= � �) FASB  
��� �� ��$�� 
"���� 
��& �� �,�)05 ('��9
� �&:  
  

• 
� �� � 
	���� � 
��v� FAF  Financial Accounting Foundation  
  

•  
� �� � 
	���� � ������ 
��&FASB  
        Financial Accounting  Standards Board 

  
• 
� �� � 
	���� � ������  ���(���� x"�� �  FASAC   
  Financial Accounting  Standards Advisory Council  

 
•  � 
	���� � ������ x"��
���$� GASB   

          Gouvernemental Accounting Standards Board  
 
•  
	���� � ������  ���(���� x"�� �
���$� � GASAC 

Gouvernementals Accounting Standards Advisory Council                   
 

  
  
  
  
  
  
  
  

 
��B�� /����� :9	����� �	����� �		����� ���)X� ��'� 
��� ��%	���  
  
1. �		����'�� �	���$��� 
 	��7� ������ :AICPA   

    American Institute of Certified Public Accountants      
  

 " x���AICPA  %��1887  � % �� � �0 
�
�� � 
�	���� � '����� � �	$� �� �	��� �
 � ��� %��377000  �� �����128 
 �� . %�� �AICPA  '���� � 
0�$ �� �����
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���� � s�h� ��$ 
���"�� � � 
���$� � � 
���
� � '���/� � � '���v� �$ 
�	���� �

	���� � 
	"/ - ) .  

  
 ="  ����l� t�� � �)AICPA  ����) ��
) � s	� � .���� x�  

��  
�#:�� ������


���$� � � 
��� � 
�$���l� '���v�"  .�#�� � ������ � 
	���� �"1 .  
 
  

2. *�� ��$� 
���� �	���$���IFAC International Federation of Accountants  
 
 " y����	07  �	��$�1977 �� ��(
) %�� ���� � ��  ��	����" IFAC )International 

Federation of Accountants ( t�/ ��63  !��� 
�
�� 
�9
�49 
 ��.   t�� �
 =  ����l� IFAC
���
�� ������ -"� ����� 
�
���� ��"�� � 
	���� � 

�� ���/� .

 ��$��IFAC  �� ��$� - ) ����
� ��� ���"� �� ��$� �� �� ��160  !��� 
�
�� 
�9
�
 �� ��$�120 
 �� .��� 6�� IFAC   
�$���l� ����� � '���� �	 ������
 �0) -"�

 ��� x$�IASB ��
  �0 6�� �� �"(2.  
  

 ©�"	 !�� �� ���0��&�  '��#IFAC ������ x"�� !�$(�	  �� .�#�� � �� � ���� � 
IAASB  (The International Auditing and Assurance Standards Board).  

 
� t��� IAASB  % �� � �	� 
�	���� � '������ � ���� 60� � .�#�� � ������ ����� - )

 �� � �� � ���� � -"� 
	���� � 

�� �0 
�� � ����, - ) ��v� ��� 
�
���� ��"�� �

��� � 
�"�� � !��.  

  
  
  
  
  
  

 ��� � �)05(: �	K�� IFAC  
  
  
  
  
  

                                                 
1 www.aicpa.org 
2 Robert OBERT et Marie- pierre MAIRESSE, Comptabilité et audit, paris, DUNOD, 2009, p 404.     
 

��� ���� � ��  ��	����" IFAC  

������ x"��  �� .�#��  � �� � ���� �IAASB 2#� ا>(1+�&ت� 
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��)���: 
  

JEAN MICHIN, Formation des formateurs sur les normes internationales de l’Audit, 
Alger, Chambre nationale des commissaires aux comptes, 2006 

  
 �� 9�:
 �� �$�� .	�� � �
��	 � !$( � !:� ��IAASB '�� !���  t��()IFAC  �

 6� ��,��� �	'��#:�l� 

� .  �� ���� 9�:� ��$IAASB  !��� � �� � ����� � .0�
 %#� ���� � -"� 
	�#�" 01.  

 9�:� � � �$ !��� %�� .�#��"  
� �� � ������ � ����) ����/+�  � �� � ���&�h� �
���� � %���  �� !$ ����� �� � � :  

 
• 

���� � 
� �� � 
��"�� � 
	#��� � .�#��. 
•  -"� 
	�#� � �� .�#�� � ��� ���� %��� � '���"�� � 
� �� �

����. 

01ا����&ر ا��و�� �8
+&�� �89 ا�2)دة ر+�   

  ا/�&ر أ��Z&ه��� ا��و�� ��4&م ا� �&ن
 
 
 
 
 
 
 

م��&ق 
 ا>(1+�&ت

 م4&م ������8
م4&م :�&ن ¯�
 ا�"�+�» أو 
ا�
+&�� �89 م�8)م&ت م&��� 

 م?&رن�

 

��+�» و م
ا+�6 ا���8)م� 
ا��?&رن�ا��&���   

م�&ی�
 دو��� 
 �8�4&م ا�"�����8

د��� ���6?� 
 دو�� �8�4&م 
 ا�"�����8

 
م�&ی�
دو��� ��4&م 

 ا� �&ن

د��� 
 �?�6��
دو�� 
��4&م 
 ا� �&ن

 

 
م�&ی�
دو��� 
��&+
8� 

 
م�&ی�
دو��� 
«�+�"8� 

د��� 
 �?�6��

دو�� ��4&م 
 ا�"�+�»

د��� 
 �?�6��
دو�� 
��4&م 
��&+
 ا�
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����) %�� %� ���  � .�#�� � 5
	�#�"  
� �� � ������ � ���������� � %���  g���.    

  
����) %�� ��$ ���&�h� � ��/+� ��� !��� � �� � � 
�"��$� � %���"  
� �� ������ 

���� � %���  � �� �.  
  
� �� - ) ���(+� ���� ����)  � �
� ������ ���� ���$� - ) ��v� 
� �� � ������ �

%���  � �� ���	/� !� � !�$(� %�� ����� � � .�#�� � 5
	�#� .     
  

��l� %,  �� !$ 3� ) ���" � %�� %��� ����� 6��� -�	�0 '��#:��  � �� � .���� � ���  .  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

�B�� /�����7� :9	����� �	����� �		����� 
  
1. ����( ����'��� 9	����� �		��� GAAS   �( ����)��AICPA 

 Generally Accepted Auditing  Standards       
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" ���$���l� ��	����"  �$���l� ���� � �	���AICPA  � %�
� ������ 6�� �� !��
 %�� ��� m��$ �0 .�#�� � 
�"�� %$��1954 t����� � 
����� � ������ ���
� !��� %

���"�.  
  

�& � '������ 
�:� - ) .�#�� � ������ m��$ � ��& %�# �� � :  
  

• 
���( � ������ �. 
•  !�� � �������
���� �. 
• ����� � ������."1 

 
 ������� � ���
�
�� � ��	����"  �$���l� 6���"  6	�� � 
����� � ������ x"�� ���� �

 
����� � ������ !�� ��� '��(
Statements on Auditing Standards SAS  !���
������ 
 �	�� � 
����� � ������  '�����) � '����h�.   

  
 � '����h� ���� ��$ 
�����Auditing Interpretation  '��(
 �� ���, ) !#� �	��� �



�� � '��#:�� �����  ����� �,� ��$� � � ��� � .  
  

=  
�	�� � ���� � ������ 

�  ��� AICPA ���� ������ !�� ��� '��(
 ����
 
����� �SQCS  Statement on Quality Control Standards %��� ��(
� !$ %,�"� � 

���� � 
	�#�  ���9
 ��� ��	 
����� �� 
	���� '����.  
  

  !�� �# �AICPA  .�#�� � 

�� '��#:�� ����� 6�� -"�Code of Professional 
Ethics  %��� ��$ 5

�� � ���� �0 %�$�"�  ��(�� � '������ � 

�� � ����l %���

 ����l� ,h�� � ����  
� �� ������ -"� 
90��� � ��
 3��� 

�� � ��	 ����$�� �����" 
������ � ;��	 %�,� �� -"� .  

  
1.1 .�	)���� �		�����  

  
��� � ����� � � �
���� � !�� �	 %��� ������ � ;�& -"� ����� ��
l 
���( ��
�	 t

�& � .#��"  
���( � '�h� � ��	� ������ *:� ����� � 5.#��"  
���( � '�h� �:  
1.1.1.  ��7� 
)���� ��	����  

  

                                                 
  ،B(� إ�� ا�"�+�» ا��7ی��، ا� ���$ ��8� ��&ن أ��و ا�")زی�، م�"6 ،9 
=#8� ��
.25، ص �2005 ا��2"�� ا��  1 
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 m���  %�:� g���� -"� ��"�� 8��(� �� 8�( 
/���	 .�#�� � ���� %�� � ��
m���� �  � ���#��$ �� .#��$ !��"  
��:� � 
�
h � ����� � %���  �0��� . ��& %��
� �

- ) ����� �:  
  

� �  ����� � �� ��"� � !�&�� �. 
m �   
�
�� � ��	� � � �"�� � !�&�� �. 
' �    !:� �� �
�� � ���l� '�	"/�� � �"�� � � ��"� � !�&�� � ��	 /	� �

����� !���� ��(
): 
 

• ���#�� � ��	���� !��� ����� � '��. 
• ���#�� � � ��	���� � !���. 
• ���#�� � � ��	���� � ������ !���. 

  
2.1.1.  
��B�� 
)���� ��	����  

  
 ;���+� �0 !:���+� !�� � !���� 
0�$ !:� ���#�� � �� .#�� � �0 �0��� �� m��


� �� � *:� � ���	l� ����� � ��& ����� � �
&� �:  
  

� �  .�#�� � u��
�	 ����). 
m �   8�h � . 
' �   ����� � ����). 

  
3.1.1 . 
��B�� 
)���� ��	����  

  
 �
� ������ � 
��
� � 
����� m��%��� � 	����� � ����) � .�#�� �.  

  
2.1. 
���	��� ����� �		��� 

  
 � '�����+� � .�#�� � 
�"�� ��h
� '��/�	 ������ � ;�& /	��� �
�� ;�& �
  ,�	� ��$ 5
�

� � 
���� 
��&� ������ �'���	���� %�� ����� %� �� � 5
�"��� � 
	�#� � %�9
 %���.  
  
"%���� � ;�& 
 ���	 ��
��� 6���� � ��$� �� m�� 5
� �� � %���� � �0 ����� ���¬$�̈ �� !	# . �


� �� � %���� � ���� -"� %$�"  ������ 6����"  �
���� � !�� � ������ %���"1     

                                                 
، 2008دار ا���6)9&ت ا�2&م��� $)رج 9)ض،  ، ا/س�#�ری�،آ�&ل (�Z�8 أ�) زی� و ­(
ون، دراس� @� ا��
ا$�� ا�J&ر$�� �8?)ا*� ا��&���   1  

  . 69ص 
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  *:� ��
&������� �&:  
  

1.2.1.  ��7� 
���	��� ����� ��	��  
  

 ��
 -"� %��"� t��(+� � ������� � -"� %��� � 6�,�� � !�� � /�/�� %�� �� m��
%�:� .*�� �� '#� � ��
� -"� ������ ����� � ��& ,$��� �  :  

  
� �   '�#������� � .#�� � �����. 

m �   .�#�� � 
�"��	 %��� � '�#��. 
' �   .�#�� � '�����) ��h
� '�#��. 

  
2.2.1. 
��B�� 
���	��� ����� ��	�� 

  
 � 
��	/ ������ .�#�� � /�/��  
�"��� � 
	�#�"  �0�$ %�0 m��� -"� ����� � ��& �8£
�

��	 %��� � m�� �� � '���	��+� g�� � '�#�� . %�9
 %���� � 
���� .#��"  �$�� �
 �� � !���� �	 ���(
� � �� '���"�� � 6���� !:� �� 
�"��� � 
	�#� � 
�:  

  
� .  
�"��� � 
	�#� � %�9
  �	��$ � t�� �. 

m .  
�"��� � 
	�#� � %�9
 t��  .0�� � /���� %������. 
' .  
�"��� � 
	�#� � %�9
 �� ������� %���# ����). 

  
 ����� !�� 
#�� �����	 .#�� � %��� 
�	�� � 
���� � %���) ��	 �:  

  
� .  
�"��� � 
	�#� � %�9
 t�� /��
     . 

m .   %�9
 ��# /��
 
�"��� � 
	�#� �     . 
' .   
����� � '����� � .  

  
3.2.1 .
��B�� 
���	��� ����� ��	�� 

  
 � %:���+� � 
9�:� � � 8�h � !:� 
�0�$ � 
��# 
 �� -"� !��� � m��


� �� � %���� � �0 ��� � ���	+ !���� x��� ���$�  '�#���� �.  
  

����� ��� ��t 
 �l� %���� � 6���� 
�"�� 3
� .�#�� � . 6��� �� ����� � ��& m"/�� �
 %���� � 
�#���� !�� u���
 � 
�:� ���$�  ������ !�$(£� 
��# � 
�0�$ 
 �� 6���� �


� �� �      .  
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3.1 .�	�'��� �		���  

  
:� � � ��$0l� �� *�� !���� � %&� �� .#�� � ����� 
���� - ) !��� � �) � '��

 3"�� �� !��� � - ) !�� %  �) ����� � ����	� � 
���
� ��$� u���
 � � '����� �

0��� �� 
�#�
   .  

  

��� � 
�	�l� ������ � �� ��
 � �  �  ������ 
�� � �� �	$� 
���	 ����� ����� �	

g��l�.    
  

1.3.1 . ��7� �	�'��� ��	��  
  

 '
�$ ��) �� ����� � s��� �� m��­� �# 
� �� � %���� �®�'̄� ���0�  
�	���� � ���	�" 
������ 
 �	�� �.  

�& 
����� '������ *:� �0 ���	� � ;�& m��	� �$���:  
  

1.1.3.1 .������ Q������ :�& �  
  

. ��� � � 
/�� � ��	�. 

. .�
 � -"� '�	� � ��	�.  

. !��( � ��	�. 

.  
�	�
 � 
��&l� ��	�.  

. k��0+� ��	�. 
 

 6� ��� �
$� � ��/� ��  -"� ' (
� � ��	 �����) � 
�����"�� � ���� ���9 � ��	$ �
'���"�� � ��� ��	� 
0��) �$�� ������
� .���� �0 
���	�$
� � 
$	( �. 

  
2.1.3.1 .��� Q��������	� W����� ��������  

  
. ����+� .��� ��	�. 
. 
�h
 � x��# �0 
h"$� � ��	�. 
.  '�����+� 
"	��� ��	�'��h
 �	.  

  
3.1.3.1 .��� Q��������	� 
����� & ����� ��������  

  
. 
������ � 
h"$� � ��	�. 
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. �:	���� ������� �9�
�̈ � 
��� � ��	�. 
  
   
2.3.1 . 
��B�� �	�'��� ��	��  

  
'
�$ ��) �� ����� � s��� �� m�� ������� 
 �	�� � 
�	���� � ���	�   ���h � �0 
�	/� �

 �& 
� �� � �0 '�	� � %�� '��� ���� 9��  �� 5
�	�� � ���h � �0 '�	/ �� � ���h

���	� � ;�& .�	/�.  

  
3.3.1 .
��B�� �	�'��� ��	��  

  
�̈
̄9̄ 
� �� � %���� � �0 '���"�� � �� k��0+� - ) � %  �� 
 ���� 
���	 �0�$ 3
� -"�

� � ��� ����� � s���.  
   

4.3.1 . G����� �	�'��� ��	��  
  

 -"� 3��� -"� �� !$$ 
� �� � %���� � �0 3��� �� .#�� � ��	�� ����� � ����� �� m��
��� � ���	) %�� -"� '��� �� � ���
� � ��	.  

   
 ����� �� m�� ����� �	 
�0�� � 
� �� � %���� � �0 ��� � -"� ��	�� � �$�� � ���
� �

# !$(	 3�� �v�� 
��� � .#�� � !�� 
��	/ ����� �6/�.  
  

 �� m�� �� � x����� � � /	��� � *:� � ��������� !9 �0 
�	�� � ������ � !��� �
.#�� � ��	 %,�"�.  

 
2. 9	����� �	����� �		����� International Standards Auditing - ISA- ����)��  �(

IFAC 
  

 .�#��"  
� �� � ������ � ����) �) t�/ ��IFAC 6���  /	��� � 
��#� 
���
� 
 %"#�� �	 s��� � �� '��#:�� ��
�# ��/) �0 � � � ���� � ���� ������ .0� 
����

 5
 �� !$ '������ 6� " '������ �)IFAC  � 
�
0 '���(�) ���/� ��
 '���� �#
 �������"  
� �� 
���"�� � 
�#:��"1    

  
  
  

                                                 
  .  23، ص 2007أم�� ا���� أ��� ���Z، ا�"�)رات ا��7ی�� @� ا��
ا$��، ا/س�#�ری�، ا��ار ا�2&م���،   1
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1.2.  ��	�:�n� 
����� 9�B	��� 
  

1.1.2 . "	�����	�:�n� 
����� 9�B	��� 
  
£�°�±²�t  IFAC '��#:�l�  3���� � ����� �0 ��
� -"�

��� t��9 �0 ��0 t���  ��$

 ��
�� ���
�� � ����v� �� m�� �� � '�	��� � 
����� 3
� -"� t�( � .���� t���
%�/�(
 
 ��,�.  

  
2.1.2. ����� ��	�:�n� 
����� 9�B	���  

  
'��# IFAC .���� 6��	 � �� l '��#:� � 5
����l� ���	� � ����� 
	���� � 

��

 '"®��̈ 5!�� � ��	 
������+� � 
�
�
�� � 5
��1" � 5
�0��� � '�0:���  ���9
 
� �v��

 �� !$ ����� .��� -"� !��h� t�( .���� 6��� .   

  
"0 �"�� ��# 6� .���� � ��& ����� 
 �� �0 �7 � ��� � ��& � ���l� �& �"��

%������	"1.  
  

 .����"  
����l� ���	� � � t��&l� ��0 ��� � !�	� -"� 
���h� � ���� � ��
���7	
 4�/# -�� � ����� � 5���
� � 5����� � 4�/� � �0 
	���� � ��
�� !$ -"� .	/�

%�"�� �.  
  

1.2.1.2.  ��	�:�n� 
����� 9�B	��� �� ? ��'��. ����$��� 
	��� M�# o���.   
  

 '��� '��#:��  � �� � .���� � �� %�� � ��& ���"� �8
 �� � 
����l� ���	� �

� �� � '���� �:  

  
• 
������ � � 
&�,
 �. 
• s ��� � m����. 
• 
�
�� � ���h$ �. 
•  
��� �. 

                                                 
1 www.ifac.org 
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• 
���	� � '������ �. 
• 
� �� '�/�(
. 
• !����� � ���(+�.  

  
  
  
  

2.2.1.2.  ��	�:�n� 
����� 9�B	��� �� / ��'��.  � �	���$��� P������ M�# o���    
         �	'�����.   

  
 '��� '��#:��  � �� � .���� � �� %�� � ��& ���"� �8
 �� � 
����l� ���	� �


� �� � '���� �:  
• +�
� :���. 
• 
 ��
� � � ���h� �. 
• m���l�. 
• �� � 
 ��,� 6� -0�
�� '�/�(


. 
• ���
�� � ��	 ����� � . 
• u���� � � ���(+�    .  

  
3.2.1.2 . ��	�:�n� 
����� 9�B	��� �� J ��'��.  ���� P���7� �	���$��� M�# o���           
         ����p���.   

  
 '��� '��#:��  � �� � .���� � �� %�� � ��& ���"� �8
 �� � 
����l� ���	� �


� �� � '���� �:  
  

• 

��l�. 
• ����� �. 
• 
�
�� � ���h$ �. 
• 
��"�� � %���� .  

  
2.2. 9	����� �	����� �		�����  ISA 

   
1.2.2.  9	����� �	����� �		�����ISA 200.299  ��	��p���� � ������ Q������  

  
? .  9	����� 
����� ��	���� ISA 200 :�	����� �%��'�� 9	��� ��$ ���( Q���� � "��@?  
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�8
� !�� ��� ���	) -"� ����� � ��& %� ��) ��  
� �� � %��� � ����) ������ � .0�


 �� '�� m
��� � 6��� �� � � � 
�	/� � 
�	���� � .  
  
/ .  9	����� 
����� ��	���� 210 ISA :9	����� ���� ���� 
  

$ ��	 .�#�� � 
��� ����	 
�"��� � /��( � 6��� ����� ����� -"� ����� � ��& 8
� !

�	/� � ������ � /��( � ;�& ����� �� m�� ��$ 5!��� � � .#�� � ��.  

� .  9	����� 
����� ��	���� 220 ISA : �	����� ��������� 9	��� ���� M�( ������ �����
�	�	����� 

  
.�#�� 
��� !$ !:� ���� � �� �$�� � � 
� :����� � 
�#:�l� ����� � .�	/� m��.  

  

 .  �� 
����� ��	����9	��� 230 ISA :����� 9���? � 9	B���� 
  

 t"� �0 6��£� �� m�� .�#�� � 
��� !:� ��� ) .�/� � %� �� � '���"�� � � .���� � !$

��� �	 8��.   

  
J .  9	����� 
����� ��	���� 240 ISA : 
F tT�� ��	��( "��� # 
F 9����� �	��p��

�	����� �%��'�� ���(#   
  

 !�� � u��
�	 ����) !:� �~®� '��"�� *��� �/� ��	�� � �0 6�� �� .#�� � -"�

� �� � %���� � ����) �
�.  

  
= .  9	����� 
����� ��	���� 250 ISA :����(*� �	�� �	�	K���� � �	����'�� 1�)��� !�? 

  
 �� !��h� � 
���� � 
���9
� � � 
�
�
�� � 8��
 � .�	/� -"� ���� �� .#�� � -"�

#�� � !�� ��(
� � t�/.�.  
  
v .  9	����� 
����� ��	���� 260 ISA : �� 
��� /������ M�( �x����� 
��%�� >:�#

9	����� ���� �:� ��	�# 9�����  
  

 ��� ) .�/� � %� �� � !���� � � m
��� � -"� ��(
� � �0 �� ���� � 6"/�̈ �� .#�� � -"�
 !�� ��$� �� ��
�( �� �� � � 
� �� � %���� � .�#�� 
��� !:®� �� ���� � ��v& %���&)

%�����  %������ ��
��.  
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2.2.2. 9	����� �	����� �		����� 499 .300ISA :  ������� �	�$�  
  
? .  9	����� 
����� ��	����ISA 300  :�	����� �%��'�� 9	��� ���� �	��� 
  

 .#�� � -"� m�� ��$ .�#�� � 
��� 6� -(���� 
��� 
��������) ����� !�� 
/� ����)
/� 3�"� m��!��$�� !�� u��
�	 ���  .  

  
  
  
/ .  9	����� 
����� ��	����ISA 315  : ���� ��� �	�'� � ���	$� � �x����� �F���

������ /�	( 
  

 m��g�  ��$� ��  .#�� ��"��� � 
	�#� � %�9
 � ��/��� � ��(
� �	 
0��� .  
  
� .  9	����� 
����� ��	����ISA 320  :9	����� 
F �	����� �	�@7�  
  

 ���� �� .#�� � -"� m����	���� ���	  � .�#�� � 4���� ���
� � !$  
�	�
 � 
��&l�
���#:� 3	 3�"� %�� .#�� � 3"	�� �� � .�#�� � �/�	 .  

  

 .  9	����� 
����� ��	����ISA 330  : o�		'� /�$ 9����� ����	 
��� ��P���<�

����� 
  

 � 
�0��) .�#�� '�����) 6�� .#�� � -"� �� 
h(�$� � �/��� � m�� � � � ����	�)

 �	�� 
��� - ) .�#�� � �/� 8�"�� !��.  

  
J .  9	����� 
����� ��	����ISA 402  : "�� �� ����(*� �	�� �@!�? /�	 ����(

9	����� /�� � ����� M�# x��� 
��� �y����� 
  

 5
�"��� � 
	�#� � -"� m�$� � '���� ����� g�� 8�0 .#�� � -"� m�� ����) ��70
3� ) ���(+� 3  �1	
� � 
 �� � ;�& �h0 m�$� � ����� -"� .#�� �.  

  
3.2.2 .9	����� �	����� �		����� 599.500ISA :  ���B<� ���? M�( ��)$��  

  
? .   9	����� 
����� ��	����ISA 500 :���B<� ���?  
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 !��� � !�� �� '�	�+� 
 �� �� �0�$ ��# 6��� �� .#�� � -"� m�� 
�:� � )
3��� ���"� �
	� �� �$�� 
 ����  .  

  
/ .  9	����� 
����� ��	����ISA 501 :���B<� ���? –  /������ ��$ �	F��# ������(#

�)���� 
  

 �� '�	�+� 
 �� -"� !��� � ��$� �� m�� 5
��&� ���� %�� �� 
 ����+� ��
���7	
 '��,�
� � ����� 

���� .��/ �� �� 5���� � ��� � 
�"�� ����) ���� !:�
 8�0 � ���	 � g�� � -"� '��&��� � %���� 8�0 .��/ �� �� 
��v� �	 
���

 8�0 .��/ �� �� '�$��(� � ;�& 8�� '���"�� ��
� k��0+� %�� 
���/# '���"��

� �� � %���� � !:� �� . 

  
� .  9	����� 
����� ��	����ISA 505 :�	������ �����)��� 
  

 �� ����� 
����� � '�#���� � ����) %�����) ��$ ��) �� ���� �� .#�� � -"� m��

	��
� � 
�0�$ '�	�) 
 �� -"� !��� � !�� . 

  

 .  9	����� 
����� ��	����ISA 510 :M��? ����.  �	$���F*� ��)�7� 

  
  !���"  � � � ��/�l� %���� !�� �� 
�"�"�� '�����) %����� �� .#�� � -"� m��
 
� �� � %���� � 4���� .��
� �� �$�� � !�� �� � �$ � 5��/��� � ��(
� �	 
0��� -"�

.�#�� � 
��� 
���
 �
�.  
  
J .  9	����� 
����� ��	����ISA 520 :�	�	�$� ��P���#  
  

 �� � � � �/���"  3������ '�����7$ 
�"�"�� '�����) -"� ����� �� .#�� � -"� m��

��� � 
���
 �0 
� �� � %���� � .��
� �� �$�� � � ��/��� � ��(
� � 
0��� !��   .  

  
= .  9	����� 
����� ��	����ISA 530:      ��	��< L��? ����? � ���	��� M�( ����(<�  

    �������� P���# ��? �� �)�����  
  

  ���
� � �����) �0 m�
l� .�/ � �����) .#�� � -"� m�� 5.�#�� � '�����) ����� �
�

	��
� � 
�0�$ '�	�) 
 �� - ) !��� � t��	 � � � �&��	��) !�� ��.  

   
v .  9	����� 
����� ��	����ISA 540: �	���$��� ���	�'��� 9	���      
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 -"� m�� �� � 
�	���� � '������ � !�� 
	��
� � 
�0�$ '�	�) 
 �� 6��� �� .#�� �
'�	���� ��� 4�	�) 3�"� ����� 5� � !��:  

•  '������ ����) �
� ��(
� � t�/ �� 6	�� � ����+� ��	��) � 
�����. 
•  ��(
� � t�/ �� 6	�� � � �	 3�
���� � !���� ����� !�����). 
•  � �� � *���l� 
����� �� ��
�( �� �� � � 
� �� � %���� � !�h#) y���� ��	 '�#


 ���� ��$� � '������ � !�� '�	�) 
 �� !���. 
  
� .  9	����� 
����� ��	����ISA 545: ������� ��	'�� ���	�'� 9	���  W)8��� ��������� �

���( 
 

 �� - ) !��� � !�� �� 
	��
� � 
�0�$ '�	�) 
 �� 6��� �� .#�� � -"� m�� '������

�	/� � ������ � .0� �&����) %� �# ��
� s�h� � '���"�� � � 
 ��� � 
��� �.  

 � 5
�	��� � .�/ � '�	� %���� � 5
	�#� � '�����) � '����� 
����� 3�"� ����� ��$
��: � *���l� ��� %���� 5��	� - ) 
��� ��
& '
�$ ��) �� �����
 %,  ��) !��� � 5

������ -"� � � %���� � .�/ '����0 %9�� '
�$ ��) �� !�� ����+� �� 
	��$� '

 ����.  

  
! .  9	����� 
����� ��	����ISA 550 : �x������ ��:( ��� "���? 

 
 
	��
� � 
�0�$ '�	�) 
 �� -"� !��� � !�� �� .�#�� '�����) 6	�� �� .#�� � -"�
 ��� - ) 
0��+�	 5��
� '���"�� �/�� �� m�� �� � t��/l�	 ����+� 
0��� !��


� �� � %���� � -"� �	��� ����� ��  �� � � 
/	��� � t��/l� ��	 ':���� � .  
   

� .  9	����� 
����� ��	����ISA 560 :��8�<� z	��� ��� 
��$? 
 

 �&����� � 
� �� � %���� � -"� 
��: � *���l� ��� ��	���� ���	 ���� �� .#�� � -"�
;����� -"�.  

 
& .  9	����� 
����� ��	����ISA 570 :�:T��<� �	������# 

 
 �� � %���� � ����) ��� !:1��+� 
�������� ��	� .�	/� g�� ���� �� .#�� � -"�
�.  
 

O .  9	����� 
����� ��	����ISA 580 : ����<� ��$	�)� 
  


����� �&��� �� � '������ � !$ -"� ����+� �� !��� �� .#�� � -"�). 
 ���
��$��(  
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4.2.2 .9	����� �	����� �		����� 699.600ISA :�	��} �		��� ��( ������#  

 
? .  9	����� 
����� ��	����ISA 600: ��? 9��� ��( ������# 
  

 ���	 ����� 53��#�� -"� �&��� ����� 3�"� m����� ��� .#�� !���� .#�� � %����� ���
�
��� ) !��� �� � '����
���� � ��	 %�# �� � !���l� � ���l� ��& ���h$ ��	��+�.  

  
 �� 
�#�� � 
� �� � %���� � %��#� ����� .#�� � -"� ����� '�� �v�� � %���� 
 �� �0 �

#�� � t�/��l� .. 
  
/  .  9	����� 
����� ��	����ISA 610 :
������ 9	����� ���(? M�( ����(<� 

 
 -"� �&����� � �"��� � .�#�� � !���� ��	��+� ���	 ���� �� ����� � .#�� � -"�

����� � .�#�� � '�����).  
/���"  3�����  
��� ��
� g�� ��
�� �"��� � .�#�� � 
h�9� %���� 3�"� ����� ��$ � 5�

30��&� 6� ���	�/� g�� 
0���  ��	 %��� � %� �� � !���l� 8�0  .  
  
�  .  9	����� 
����� ��	����ISA 620 :�	�� ���(? ������#  
  

 !��� � 3������� 5
�
�� � 3���h$ %��� �� 3�"� ��	� !���� .#�� � %����� ���
�
3 ����.  
  
5.2.2 .9	����� �	����� �		����� 799.700ISA : �	��'���� 9	����� ��������#  

  
? .  9	����� 
����� ��	����ISA 700 :9����� �	�'�)�'����� ( �	����� �%��'�� ��$ 

  
 x��� �� � ���
� � � 5
� �� � %���� � !�� s��� ��� .#�� � ����� ����� �� m��

.	/� � �	���� � 6��� � � 3��� ���"�  . 
 
/  .  9	����� 
����� ��	����ISA 701:	T� 9����� �	�'� ����� 
F ���	)�'�����( 

 
 *���� 4�#� !����) �� 
���
 �$�� � %�� 
 �� �0 
9�:� ���0 t�®��̈ �� .#�� � -"�


� �� � %���� � -"� ��v� �� ��
�( �� 
�"	����.  
  

�0� ���	) �� ��� ���	) 
 ����� 59h��	 ��� ��	� �� .#��"  �$��  . 
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�  .  9	����� 
����� ��	����ISA 710 :����'� ��	��� 
 

 6� ���	�/� g�� � 

���� � '���"�� � !$ -"� k��0+� %� ��) �� ���� �� .#�� � -"�
.�#�� � 4���� 
� �� � %���� � -"� 
�	/� � 
�	���� � ������ �. 

 

  .  9	����� 
����� ��	����ISA 720 : 9%�B� �:� �� ���( W)8� L��? �������

�'��� �	��� �%��� ����� 
 

 � � � ����+� t�/ �� ���(
� � g��l� '���"�� �	 %"� -"� ��$� �� .#�� � -"�

�#�� � 
� �� � %���� � 6� ���	� ��
& ��$ ��) �� 
0��� !�� ��  .  

  
  
  
  
  
  
  

6.2.2 .9	����� �	����� �		����� 999.800ISA :~� �*��������)�) �  
 
? .  9	����� 
����� ��	����ISA 800 : �	�'�9�����)�'����� (�)�� 9	��� ���� �( 

  
 ��� �	���� 6��� .0� ���� 
� �� %����	 
�"��� 8�� � .�#�� � %��� ��$� �� �$��
 ��
	 %����) g�� 8�0 �� 
� �� � %���� � �� ��
� .�#�� �� 5���� %����� � � � ���


� �� %���# 8�"� !�� 
��� �� �� 
�#�h�).  
	) ����� � ����� �� m��s��� � m��$� ��� ���.  

     
7.2.2 .9	����� �	����� �		����� 2699 .2000ISRE : �������� ���$� 1$F �		���

�	�	��� �	���  
 
? .  9	����� 
����� ��	����ISRE 2400 :�	��� �%��'� ���$� 1$F ����. 
����� ��	����

 9	�����ISA 910 ��'��� 
 

 k��� � �& ������ � .�#�� � 
��� t�& �) � '�����) x��� -"� ��� ���	) .#��" 
 �� ��	��� 
��&� �� *�� �� ���� %�� 6� 5
�,: � '������+� 
0�$ %�����) %,"���


� �� � %���� � ����) �� ��̈°� 3"��� �� 3
�(  6��� .0� %�� %  
�� � ��	
��� !$	
 t���� �	����)�	"� ���� .(  

h�+� !��� � � .#�� � �� !$ -"� m��.�#�� � 
��� /��( � %��� -"� .�.  




��+�»   : ا��&نـــــــــــ� ا�IZـــــ�===� �� � %=���� � 

 

81 

  
/  .  9	����� 
����� ��	����ISRE 2410 : ��	�� �	��� �%��'� ���$� 1$F ����  
   

 �
� ����� � ��& .�	/� ��	01  �h
��2005.  
  

8.2.2 .9	����� �	����� �		�����3699.ISAE 3000 :1$F �		���  ���������k  �	���  
  
? .   9	����� 
����� ��	����ISAE 3000 : 1$F �? 9	��� ���� �	� ���� ����

�	�	��� �	��� �������� ���$�. !�� 9��� ��	��01  
8���2005 
 

 �
� ����� � ��& .�	/� ��	01  �h
��2005.  
 

/  .   9	����� 
����� ��	����ISAE 3400 : �	�	�'� �	��� �������� 1$F ����–
��	����ISA 810 �'��� 

  
 ��
	�� � '����h � 
	#��� �� 3
$�� 
	��
� � 
�0�$ '�	�) 
 �� 6��� �� .#�� � -"� m��
 5'����h � ;�& x��� -"� 
������ � 
� �� � '���"�� � ����� 5����+� t�/ ��


������ � 
� �� � %���� � 6� ������
) g�� � '���"�� � ;�& -"� k��0+�   .  
9.2.2 .�� �	����� �		�����9	���4699.ISRS 4000 :�		��� L��? ����� �����  

  
?. ����	9	����� 
����� ��ISRE 4400:   �	����� ��P���# O��? M�( 1$F ����. 

��	����ISA 920 �'���    
  

 .�h��� %� '�����) x��� -"� 8�0 
���	 %��� � �
� .#��"  
	�
 �	 ����l� t�� � �)
 '��
�� m"/�� '�����) 4�	�) �& g��l� 
�
�� � t��/l� � ��(
� � 5.#�� � ��	 ���"�

!���l� ;�& �� 
���
 � '�
���� � %�"�� � .�#�� � . 
  
�  .  ����	9	����� 
����� ��ISRE 44100: � ���� ����. ��	����ISA 930 �'���   

  
 x�  � 
�	���� � 3������ %�����) �& m����"  
	�
 �	 
$��(� � 
��� � �� t�� � �)


� �� � '���"�� � 8:���) � m��	� 5!���� !�� �� � � � .�#�� �	 
�"��� � �"�. 
  

 �v�� � �& ����+� �� - ) ����� � ��(� �� m��
  t�/ �� 
� �� � '���"�� � 6�� ��
m���� �  .  
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G����� 
$���� : �	����� 9	����� �		��� �K 
F 9	����� �	��( 
F ������� ��P���<�  
  

���	�� �
#�/� ��  3������) � 3������� 4�
 !$"0 5.�#�� � 4��
� - ) .£�
� � �0 8
 ����� � .�#�� � ;�& �
����� �
�� 3	 %��� �� � .�#�� � ��0 .�#�� � 4��
� %&� �� 3
�$


��v� � e��� �� !���� t���� �  �� � 90��� �g��� - ) 
 �� �� 3����� t"���
�
�
�# m���� 5'�	��� m#��� 5'�	��� ...y �.  

  
 *���� ���	 
��v� � ��� *�� 5������ !���� !$ �0 
��v� � .0��� '�	��� � 90���0

��&� :  
  

• 
��v� � ��(
). 
• '�	��� � !�h#). 
• !�� � x�� 60�. 
• !�� � x�� �h�. 
• %��� �� '��
� ����). 
• 
$�("  �
�
�� � !$( � !����. 
• k�	�l� 6�,��. 
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• e���
+�. 
• 
���	 � !���. 
• �/� �   .  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 ��7� /����� :
������ 9����� ����  
  

 %��� ��� ����� � .#��"  �
�� �� �$�����&�:  
  

•  �
�
�� � .�#�� �. 
•  '�	���"  ����� 8�0. 
•  
�#�h�7	 ����� %���. 
•  
��� '���"�� � '�����. 
•  %�9
 � �� ��
�� � �0 ���"� 8��
� ':���. 
•  
���
���) %��� . 

  
1. 
����'�� 9	����� 

  

 ��& %9
� �� � - �l� 
��� �	 ����� � ��
�� � - ) .�#�� � �� 4�
 � ��& 
����� ����
� � 
/��	 � 
���� � 5����� � 5������ � 
� �v�� � 5
�&��� � '�$�(  
	�
 �	 m
�� 


���� �.  
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 g��l� 
��� � ��
��� � � .�#�� � 

�� %�9
� ��
�# �0 � �$ 
����� � ;�& ��
 ��$

'����� � ��
��$.  
 
2. �����$�� ���$� 1$F 
  

 ��	 .�#�� 
��� '�	��� � 90���  �
�� �� �$�� ���h  '�	��� � !$ �� '�	��� �


��� 
�
�, ��#��� .�#�� -�� �� �
�
�# .�#�� ��/) �0 ���� .  

 
3.  �	��8��� ���$� ����)C����� 9	���( 
  

��� t�/ �� 
��v� � �� m"/	 ��#��� � .�#�� � %��� %��.  
  

1.3. ���p��� �� /��� 9	����� ����  
  

 �� m"/ ��$l� ��#��� � .�#�� � %��� !�����0 
��v� � t�/1 :   
  

• 5��1"  ������� ���� 
#���� 
� �� 
��"�� - ) 
��v� � 
��� 
• 53
���� !�� �� � �� � 
��v� � %�9
� %���� 
• 
#�� �� ~� '��"�� ���h�. 
2.3.  /��� 9	����� ������? "�� ��  

  
 - ) 
��v� � �	�� ����l� ��	 �0 � ���� .�#�� m"/� �� g��� t��/l �$��

 - ) ���" ����# s
� !�� �� ��
	 � ��	  
	�
 �	 !�� � �& �� !�� ��
��� ���#��.  
 
4. �)�� ������� � ��''$� 
  

����  ������ 
��"�� �� .��� � !�� �� .�#��"  ��"� �� 
��v�"  �$��.  
 
5. � �:�����K��� �? ����'�� 
F ��	�( 1�)� 
  

��" � '���v� � ����l� ��	 �0 %²,"£� 
�
�
�� � 8��
 � �)�  ��	 .�#�� - )
��
� � ��� � .�#�� 
���, ) !�� ���
� � .  

 
6. �	%��B��# ���� 

                                                 
1  Robert OBERT et Marie- pierre MAIRESSE, Comptabilité et audit, paris, DUNOD, 2009, p 407.     
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!�� � x�� �h� �� 60� !�� 
���
���+� *���l�	 
/	��� 
���
���+� %��� � �). 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 
��B�� /����� : >���?�����	
������ 9  
  
1. C��� 
����� 9	��� 
  

 
����� � 
��� � !���� %��� *�� 
� �� � %���� � !�� ��� ���	) �0 '�	��� � 90��� 
 !�� ��� ���	) - ) !��� � !�� �� � � � 
h"��� '��
�� !�����7	 '�	��� � .�#��	

'�	��� � ;�& . 8
� �� � � 
��� � '����h � �� 
�����	 '�	��� � 90��� %��� ��$
��
�� � ���"�.  

  
2. C��� �	� 
����� 9	��� 
  

1.2.  �������p��� "�� �� ���'�  
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 '��"��$ 
��v� � ����) x"�� t�/ �� ���£� %��� '�	��� � 90���  �
�£� �� �$��
 
� �� � %���� � ���
� ��	 .�#��)'����
 � .�#�� !��( ����� '��"�� �� 5) 
�"�� !��


��� '�������) ��
�#) .(  
   

2.2.  ����M�( �%��� 
��$? �B# ����� ���p���  
  

 ��
�) �$�� !��� *���l� ��	 ���9 ��) '�	��� � 90��� - ) 
��� � %��� � ��	
 �&��) %��� g��� '���v� 6� e���
) '��"�� �� !�� � x�� �h� �� 60�$ 
��v� �

��
�� � !	®# �� ��
��9� � ��"$( ���� 
��� ������ ����7	 '�	��� � 90���.  
 
3.  C����� 9	��� 
  

 '�	��� � 90��� - ) �
�� �� �$�� 
�	�
 � 
����(� �� 
�
�
�# �����	 ����� ��� %���
 
h�9�$ 

��� 
h�9� �� 

��� ���� .�#�� - ) 
��� �$ 
��v�"  
��� '������) ��
 ���h$ � ��	� �� 3��  ��  '�	��� � 90��� - ) 
��v� � ��"�0 5�:�� 
��(	 � ����� �

����
��  .  
%��� � �� 4�
 � ��& g���� ��$� �� �$��0  ��$� ����� � ����) 
���/ �$  � ���� 4�
��

 ��$ ���� %���� �� 
��� /��(  6��� � 3
� *�� ���	�� � ����
 � �� 

��� ��$�
�
�
�� � .�#�� � �� ���	�� � ����
"  
	�
 �	 !�� � �&  .  

  
3� ) ��
�� � %���"  '�	��� � 90��� 
���� !:�  ���h$ � �0��� ���� - ) �
��� 3
70

 �� !$ 
	$��� � ���l� ����� !�� �� ����� � � %��� � ���/� � m����� 5
���(
 '��"�� ������ �� � 
� �� � ���� � '����(� � � 
�����#�� ����"  
���� � '���/� �

�	$� '����� � ������ ��$� ����� 
�����#�            .   
  
  

�� /����� 
��B : o�	$� � �����$�� KF�$� �P�8  
  

'�	��� � 90��� ��v� ���
� 0 �
�
�� � .�#�� �	 
�"��� � 
���� � 3����7 -"� ����� 3

'#� � xh
 �0 ��
� � 
���( � 3��	� 
���� � 3����# �0 ��,� � ��	� � ;�&.  

  
 ����� �0 ��	��� ��	� ��
� !$  ' (
� .0��� 3����  3����� !:� '�	��� � 90���0

g��l� ����� � '���� t"��� �0 �&�h9�� ��$"��� �� � ��	� � - ) 
0��+�	 ��/�(
   .      
  

'�	��� � 90��� ���� ��$  �0 ��,� �� 3
�( �� %�� �0��� ���� %�  ����� ���
��	
3���	� � 3����#  .  
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%��� ���
� ���  !�"�� -"� 
������ 
h�	 ������ 3
70 
��#��� %��� ��h
�	 '�	��� � 90���
%���� � '��
�� �0 � � !:� �� %$��� 3
� ��$ �� ��
�� �� � !$�(� �    .  

  
� � - ) 
0��+�	 '�	��� � 90��� �$��̈ �� '������ � �� 
��#��� � %���"  �70  ��

 -"� s�h� � ����� � ����� � 
�
�
�� � ��v( � � 
��	� �$ .�#�� �	 
"��� g��� '����

��(	 �.  

  
1. � �	���7� 1%�)����	$�  �����$�� KF�$�  
  


� �� � 8���� �	 ,���� '�	��� � 90��� 
��	 '�	�� �� :  
  

• '���	� � !����. 
• !���l� x�v� 
$��. 
• � !�� �� 
� �� � .���l� - ) ���,�� � ���" �!���l� x�v� -"� !��� . 
• !���� � !�� �� 
$��(� � ����� 
����� -"� �:�� � *�	. 

  
 4���� �0 !���� �� � � ����0 � 
� �� � 
1" � ;�& �0 %$�� � .#�� � -"� %®���̈ ���


�#:�l� %�� � � 
� �� � ������ �.  
  

� �� � 
��	 � !9 �0 30��&� - ) '�	��� � 90��� !�� �� !�� ��0 ����� �� 3�"� m�� 

'��/�� � ;�& � -(���� 
��#� '�����+ 6��� 
�9
� !�� 
���/.  

   
  
  
  
  

 G����� /����� :9	����� �	��( ��P���#  
  

  
�"�� � '�����+� ��� �$�����.�#�� � 
  
� �� � !���� � �� '��/� � �0:    
  

• 5
������ � 
"��� � 
•  
�"��� � 
	�#� � %�9
 8�0) 8�0 �
���h � 
� �� � %���� � (5 
• 5
��� � '���	��) 
• ����
 � ����� � ����). 

  
1.  �	�	�$��� ��$����  
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 4����) ���	 
��� � �(�	� �� � '�	��� � 90���  ���� � ��/�) ��	 ���� 
"��� � ;�& %��

.�#�� � !�� g��l� t��/l� � .#�� � ��	 t���� � 3 :� %�� ����+� 6� .  
  

 �� ������ ����,� �� � �  ��� �$	� '#� �0 '�	��� � 90��� ����� %��:1    
  

.  �� 6�/��� �� � g�� � ����� �� 3
$�� ��$ ���	 3"�� /�/�� �� 6���� � �$��

�
�,�� � y���� !	# 3 :� !���  . 

.  �0� 
��h$ ��$� 
���/	 3��0 ����	 6���� � %��# ����� 3
70 !���"  
	�
 �	

���
 ��	 �$	� '#� 
� �� � 

� �. 

.  � 
� �� � %���� � -"� ��v� �� � 
�	���� � !$�(� � 
����	 �$	� � ����� � s����

�	���� � '�����+� !���� �$�� � �	. 

. ��"� � ��,�� � -"� 
	�#�"  
��"� � 
/� � 6�� -"� ���� ����� �. 

.  ���"� ������ ���
 � �	 � 5

� � ���� -"� !�� � ��(�
7	 �$	� � ����� � s���
 ;�� - ) �0��+� !�� � ��h�� 3�"� m���� ��� ������� � '������� 

�������"  
��
�� � k�� � 60� � �� �	 � -
�l�          .  
  

1.1. "��@? ��$����  
 

. �x����� ��F: � � 90��� %��� 
"��� � ;�& !:� � ��(
� � -"� t��� �	 '�	��
 !�� � �0 ��	 � !	�0 5��������� � ��/��� � ��/�(
 
��	/� ����9
� /�

 t"��� � ��(
� � m��$�  
��:/��) 
 ��	 %��� � '�	��� � 90��� -"� �����

�,��� � � '�(�� � � s ��� � .  
   

. ������� �	�$� :�&����� ���� � �/��� �	 ���� � ��� � �� !$ 
�"��� � �/
�&������) � ����$"��� � ��(
� �	 /��� �� � �/��� � � .�#�� �	. 

 
. ��� ����� ����*� �	�$���� :  �&�$� .	�� � ���
� �	 %�� +� ��	 %��  !$ �����

��: 
 

• 
��� � 
/� 
• 
���"  
������ � 
�
�,�� � 

                                                 
، ص 2008دار ا���6)9&ت ا�2&م��� $)رج 9)ض،  ، ا/س�#�ری�،آ�&ل (�Z�8 أ�) زی� و ­(
ون، دراس� @� ا��
ا$�� ا�J&ر$�� �8?)ا*� ا��&���   1

97 .  
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•  
	�� � .�#�� � 
�"�� u���
 !�	# ;�
� %�� �� � �� � �& � � !�	� �
  ��(
� � '��"�� 
0�$ -"� ��	�� �&��	��)   

  
2.1.  ��$���� �!@ �:� ��������� 9%�B���  

  
 ����� 
�
0 
#�/	 !$( -"� !�� 
���� ����) %�� 
"��� � ;�& !:�
��� � 
/�  �

%�:� �
�, !���.  
  

3.1 .��$���� �!@ �:� �'����� �	����� �		����� : !:� 
� �� � .�#�� � ������ .�	/� %��
 !$ � ;�& �� 
�"���"� ��$ 
"���:  

  
1.3.1 .������ ����  

   
� .  .�#��"  � �� � ����� � ISA 200 :
� �� � %���� � .�#�� !�� 
��� ���	� � t��&�  

m .  .�#��"  � �� � ����� � 210 ISA : 
��� /��(.�#�� � 
' .  .�#��"  � �� � ����� � 220 ISA : 
� �� � '���"�� � .�#�� %��� -"� ���� � 
	�#�


������ �. 
 
2.3.1 .�	�	�$��� ��	�����  

  
� .  .�#��"  � �� � ����� � 240 ISA : �0 .#�� � 
� �v��) �0 ~1 � '��"�� t�(�$

 
� �� � %���� � ����)  
m .  .�#��"  � �� � ����� �ISA 300  :
� �� � %���� � .�#�� 
��� /�/�� 
' .  .�#��"  � �� � ����� �ISA 315  : ���� �/� ����� � ��/��� � ��(
� � 
0���

��	��� m��� 
* .  .�#��"  � �� � ����� �ISA 320  :.�#�� � �0 
�	�
 � 
��&l�  

  
  
  
  
2.   �	������ ������� ��K� 1$F)�	����� �	����� �%��'�� 1$F(  
  

 
"��� � ;�& !:� ;�& e��� � ��(
� � ����) � '�	��� � 90��� ��	 4����) ��� %��
 !�� '���"�� � � s���
 � �� 
����� ����� ��(
� � - ) 3��� ����� ����7	 
"��� �


"��� � 8���
 �.  
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 .�#��"  � �� � ����� � 8
�ISA 315 –  �/� %���� � ��/��� � ��(
� � -"� t��� �
 !� �� '�� ��/�l�– �� � � �0 ��	 ��/��� � ��(
� � -"� t���� �� .#�� � -"� m
�"��� � ���	�#� %�9
.    

  
 �������� � � ����+� ����� �� � ������ � �"� ��
� -"� 
�"��� � 
	�#� � t���� �$��

��(
� � t��&� .���� �� �$�� �� � � . �� 
�"��� � 
	�#� � �$�� �:  
  

• 0��&� ©�"	 -"� ��(
� � ������5�� 
• 5
� �� � '���"�� � 
�#���� ���� �0 
�&��� � 
• '���9
� � � ��
��� � %���� ��(
� � ��	 !���� ���� ��/�).  

   
 5������ �$�� � ��/�l� 
���
 ����� �� .#�� � �$�� 
�"��� � 
	�#� � ���
� 
0��� �)


��� � ��
�� ��	��+� ���	 �&��� %� �� � ".� 
	�#�"  ��� � %�h � �) �	�"/� �	��� 
�"��� 

� �� � %���� � �0 ��&�� � t���� � �/���  %�:� � %����" "1     

  
1.2. ��$���� "��@?  

 
. ��F ��������� ��K� : '���"�� %�9
 8�h� �� '�	��� � 90��� -"� m��

3��
�$� !$	 ��(
� �. 
 

.  "���� � ��'�� ��'� �	�$�:  ����� - ) ��v� 3��0 � '���"�� %�9
 8�0 �)
%�9
 � ��& �0 t�� � � ��� � /��
 �� !$. 

 
. 9	����� ���(? �	���: �,: � ':���� � !���7	 '�	��� � 90��� %��� 
���
 � �0
 

��(
� � '������ � %�:�� !�� � 
���/ !��� !�� � 
/� -"�.       
  
  
  
  

2.2. � �!@ �:� ��������� 9%�B��� ��$���  
  

 .���� � � '���"�� � 
0�$ -"� ����� !�� t"� -"� �����+� 
"��� � ;�& !:� %��
 - ) ���
� %� 5
�	�/� � '���	��) ��		 '�	��� � 90��� %��� ��� 5��(
� �	 
�"��� �


����
 � !�� � 
/� ����) .  

                                                 
  .  236، ص 2007أم�� ا���� أ��� ���Z، ا�"�)رات ا��7ی�� @� ا��
ا$��، ا/س�#�ری�، ا��ار ا�2&م���،   1
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3.2. ��$���� �!@ �:� �'����� �	����� �		����� 

  
? .   � �� � ����� �.�#��"  230 ISA :!�� � .���� � .���� �. 

/ .  .�#��"  � �� � ����� �ISA 330  : 3����� m�� .#�� � ����� �� � '�����+�
�/�" . 

� .  .�#��"  � �� � ����� �ISA 402  : t�/ �� ��	���� ���	 �&��� m�� !����
.�#�� � m��$� '���� - ) ��"� �� � ' (
� �.  

  
3. ��	'�� �������#  
  

1.3. "��@? ��$����  
  

. �����$�� 9	��� :'�	��� � .�#�� �	���  
90��� 
��� !:� '��"�� � %&� ��
 '�	��� � ��	 �0 .��� � 6� 
��� 
h�	 ��(
� � '�	��� 8�0 %�� *��

�/� �/��� !��� �� � � 
��� � '�	��� �. 
 

. �)�� ��)�$F:  �� � '������ � � '����h � �� 
����� �� ���	� �& �
�� ��	 %��� � 
�"�� � ;�& %9
� 
���, ) 
�
�
�# 8��
 -"� ����
	 '�	��� � 90�

 ���� !�� 8�� �����$ 
��� ������ 
���� '�	��� � 90��� -"� %���
�"��� � 
	�#� � %�9
 %���� !�� 8�� ����� � 

� � !:� ���0� %� ����     .  

  
2.3. ��$���� �!@ �:� ��������� 9%�B���  

  
"��� � ;�& !:� %�� ����� !�� �� �&��� �� 
�	��$ � '��
� � �� !��& %$ !������ 


.�#�� �	 %��� � ��
�� ��� ) !���� � '����
���� � '�9�:� �.  
  

3.3. ��$���� �!@ �:� �'����� �	����� �		����� 
  

� .  .�#��"  � �� � ����� � 250 ISA : ���	 
���9
� � � 
�
�
�� � 8��
 � ���
+���	��. 

m .   ����� �.�#��"  � �� � 260 ISA : %� �� � m
��� � -"� ��(
� � � ���� 4:/)
.�#�� � 
��� !:� ��� ) .�/� �.  

' .   .�#��"  � �� � ����� �ISA 500 :'�	�+� 
 ��.  
* .  .�#��"  � �� � ����� �ISA 501 :'�	�+� 
 �� – ) !�� 
�0��) '���	��


��� � m
��� �. 
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e .  .�#��"  � �� � ����� �ISA 505 :
����� � '�#���� �. 
k .  .�#��"  � �� � ����� �ISA 510 :- �� %���� 
�����0�� ����l�.  
¢ .  .�#��"  � �� � ����� �ISA 520 :
�"�"�� '�����).  
� .  .�#��"  � �� � ����� �ISA 530:   g��� /��
� � '�
��� � -"� �������

    ������  
'���	��� ����) !�� �� ���
� �.    

� .   ����� �.�#��"  � �� �ISA 540: 
�	���� � '������ � .�#��.      
� .  .�#��"  � �� � ����� �ISA 545: 
 ��� � 
��� � '������ .�#��  � '���"�� � �

��
� s�h� � '���"�� �. 
, .  .�#��"  � �� � ����� �ISA 550 :��(
� �	 
#:� ��  t��/�.  

x .  .�#��"  � �� � ����� �ISA 560 : y���� ��	 *����!�h#+�. 
~ .  .�#��"  � �� � ����� �ISA 570 :!:1���� 
��������. 

8 .  .�#��"  � �� � ����� �ISA 580 :����+� '������.   
  
4. 
%����� �	�'��� ���(#  
  

1.4. "��@? ��$����  
  

 � %�� ����� �0 �&��� � '����
��+� � '�9�:� � ����� - ) 
"��� � ;�& t���
3��
� 
��� ������	 ���� ���� ����
 !$( - ) 6��� 
��� ������  .  

  
2.4.  ��$���� �!@ �:� ��������� 9%�B���  

  
 g��&) �� � '��:� � 
����� ����� ����
 t"� -"� �����+� 
"��� � ;�& �0 %��

 ��� ) !��� '������) �:�	 
"��� � ;�& !:� %��� �� �$�� ��$ '�	��� � 90���

����
 '��:�   .  

  
3.4 .��$���� �!@ �:� �'����� �	����� �		����� 

  
� �  .�#��"  � �� � ����� �ISA 700 :.#�� � �����)!���� � (
� �� � %���� � !��.  

m �  .�#��"  � �� � ����� �ISA 701: �0 '����1� .#�� � ����� �����)!���� �(. 
' �  .�#��"  � �� � ����� �ISA 710 :

���� '��/��. 
* �  .�#��"  � �� � ����� �ISA 720 : .���� !:� �� ��
� s�h� g��� '���"��


�#�� 
� �� %���# �����. 
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 ���@ �K$:�  
  

 !$ !:� ��	 !�� � %�� !	 �����	 
"��� 8�� � 
� �� .�#�� ������ ��
& � !���� �
 
��0l� �� 
"����� � ������ �	 ���� -���(Normes transversales) �& �:  

  
� .  

�� � '��#:�� ��
�# 

  
m .  .�#��"  � �� � ����� � 240 ISA : ~1 � '��"�� t�(�$� �0 .#�� � 
� �v��


� �� � %���� � ����) �0.  
  

' .  .�#��"  � �� � ����� �ISA 320  : �0 
�	�
 � 
��&l�.�#�� �. 
  

* .  .�#��"  � �� � ����� � 230 ISA :!�� � .���� � .���� �. 
 

e .  .�#��"  � �� � ����� �ISA 570 :)!:1���� 
�������. 
 

k .  .�#��"  � �� � ����� � 220 ISA : '���"�� � .�#�� %��� -"� ���� � 
	�#�

������ � 
� �� �. 
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 O����� /����� : 9	����� ���� �	K�� 
 
1.  9	����� ���  
  

 %�9
�  '�	��� � 90��� ��"����� �� � '���l� %&� �� .�#�� � u��
�	 �� 
/� �	���

��� �.  

  
 
�"��� � %��� � 
��� � ;��h�	 %��� � ��		 %��� �� '�	��� � 90���  �$�� :0

*�� ����� � '���9
� � '�� g�	$ � '���v� �	  ��
�$� �������	 �&��h
� �0 ������
3
� '���"�� � ���"�� ���" � 3	�$� �h9�� �� ����.  

  
 
���/	 !�� � �����  
�"��h� 
/� ����� !�� u��
�	 
	���	 .�#�� � 
/� �	��� �

�����+� t"��� ��	 
#:� � ��9�  
	��� 
��/
�'  �� '�	��� � 90��� %���0 5
�	�� �
�#�� �	 3������
�"�� � 3�0 '�� �� � ��$� �� ���, � �$� 6� %� �� � !�� � -"� 6.  

  
 " u���
 ���9 �� t��9 � ��1� 
 �� �0 
����� � u��
�	 � 
��� � 
/� � !���� m��


	��$ 
��&�� � '����1� � !���� m�� 
 �� � ;�& �0 � !�� � ��h
� ��
�� 
�#��� ��� "1   
  

� ���
� � .�#�� � 
/� ����� �
� �� :  
  

1.1.  �? ���������� ������  
  

 4����) ��� � ����#�� � 
���� � 

� �	 
��� � '�	��� � !�h#) ��	 
�"�� � ;�& %�� �
���� ��( !:� ���� ��$� � 
��� � 
���� �   .  

   
� ) 
"$�� � 
��� � '�	��� � 90��� ���h � ;�& !:� !	�� *�� �� 
 �$� !�	# !$( -"� 3

"� � � � ����  ��h'�	��� � 90���  ��$ ��) �� 
 �� �0 � 3�	� �� �'�	��� � 90���  �&

��� � !��$) �(�	� 3���� ���
� %  � 
���� � 

� � !:� 
��� �	 %�# �� � 3�h
.  

  
2.1. ��T�7� o	��� � �	���  

  

� �� � '�����+� ����� � �	��$� ��( '����	 �
� ���� 
�"�� � ;�& %�� � :  

  
                                                 

  ، 2010/2011راس� ���8�87 ���"?�6 ���6» ا���&ی�
 ا��و��� @� م4#� ا��
ا$�� �&�2<ا*
، ا/س�#�ری�، ا��ار ا�2&م���، س4&م م7�� ا��)ی�ي، د  1
  .50ص 
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•  !��
�� �� � %9
 � 4���� �
& ����� � � ��(
� � %9
 6��� �0 �9
 � ����)
 -"� ����� � ��
�( �� �� � �/��� � ����� � ����#� ����0 ����0 m��0 �'���"�� �
 � 8�0 m��0 5��
� ���� �� � '���"�� � ���� -"� ����� � � �� �	 � %9
 � ;�&

) '���"�� � ��	� � ����) ,$��� 6	�� ����� %� ��� 5
	����"  �� ��� 
��� - 
��� � /��
 ��	��) � t�� � /��
 � ��� � /��
 . 

       
• �"��� � 
	�#� � %�9
 8�0: 

 
o  5.�#�� � .�/
 �� !��� ����� 6� 
o 8�h � .�/ �����) �. 

  
• ����# � '�	�) 
 �� -"� !��� �. 

  
3.1. �	����� �%��'�� �����$ 9	���  

  
�� ���0 %�� �� � ���h � 
�
�� � 

� � �� �	��$� ��( �� ���� 
� �� � %���� � '�	��� .�#


� ��� � 

� � �� x��� ��( 
��� - ) .�#�� �	 . ��"$ ���$	� 
�"�� � ;�& '���	� ��"$0

�#���� ��$� u���
 - ) !��� �	 � � s�� .  

  

� �� � '�����+� 
�"�� � ;�& ����� �:  

  

• 5��$	� ':��� 
•  '��"�� � 8�05.#�� � ;�	�
) 'h"� �� ��
�( �� �� � � 
���
���+� 
• ����#�� %�� %  �� � � 
��	�� � ���h � e���) 6� 
����
 � 
� �� � %���� � 8�0.  

  
4.1  .9	����� A%��� G	���  

  
 ���� � ������ � � .���� � !$ 6���� %�� ��� !��0� ��( 
���	 �0 ���� 
�"�� � ;�& %�� �

 � 90��� t�/ �� ��� ���	) � ��	���� ����) !�� �� � � � ������� � � '�	���
����� ����
 .  

  
5.1 .�	%����� �	��'��� �	���  

  
 ��( !:� ���� 
�"�� � ;�& %�� �� ����) ����� � ��� ��( g���� �� ��� � !��0

 !$( -"� 
�
�
�# ������:  
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• %�� ����� 5 
• 
��� ������ �. 

 g��# 
��&� ����+� ��& ���$� � " �� � 
����� � 
�"�� 
"��� 6���� � ����� !���
 �# 
� �� � %���� � �� ���	/
� %�  �/�� �) 5 
� �� � %���� � �������  3��� �� 3�0 �	��

!���� ����� 6���� t�/ �� .���� � � 8�h"  '��� "1  .   
  
2.  �	�(����� ��( M�( "���<�  

  

� � �	��� - ) 
0��+�	 ��v� ��0 
��� � k��
 '����� %&� �� .�#�� � 
���  %$�� � %�9

 %���� �� 3������ � '�	��� � 90��� ��	 '�#:� � /	� - ) ����$�) � '��/� � %��
'�� ����"  ��� � %���"  .�� '�	��� � 90��� !�� .��0 ��$�� �:  

       
1.2. �����$�� KF�$�  :� �0 3���� !���� �  

  
• 5
��
� � '�	��� � !�� ��� ���	) 
� �v�� 
• 5������ � ����) 
• �:�� � 6� 
� �l� '�#:� � ���$� :����l� ����� 5'���� � ���.  

  
2.2. ������ �	��  :� �0 3���� !���� �  

  
• 5
���"  
��� � '�&���+� ����� 
• 5
�� �l� ����� 6� '�h"� � /�/�� 
• 5���/� � 8�0 ����� 

  
3.2. ������ ��p��  : �� �0 3���� !����  

  
• 5
���"  
��� � '�&����� ����� �0 
$��(� � 
• 5����� � !�1(l� ����� 
• 5'�#�� � %����) -"� 
	�#� � 
• !�� � .��0 -"� 
	�#� �. 

  
4.2.  �(���)� ���B   :(3���� !���� �)% (.�#�� � '��"�� ��h
� �0.  

  

                                                 

، م=&آ� م�&,
ة @� ا��
ا$��، $&م�� �#�&، دون ذآ
 س#� ا�#=
، ص   1�Jأ�) ا�  � 
  .133ا���� ا��� ا��?& و م��
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3. ����?  9	����� ��	�'� �  
  

 '���� �� ���	$ 
����� '�	��� � 90��� %�����'��
�� �  ;�& %&� ��� .�#�� �
'���l�:  

  
1.3. ������� ��7�  

  
3���� ��(�	� '�	��� � 90���  -
��� �� :� �� �� � ���� � 
	���	 
��� �	 ��l� �	��� 

k��� � �& 
��� �	 ��l� ��	 -"��� �� m�� �� � 
����l� 
h� � �.  
  

 ������
� � �0 �0��� �� m�� �� � 
����l� �& 
��� �	 ��l�:  
  

• 5��0��&� � 
��� � ��/7	 ��$�� � 
• 5'�	��� � 90���  ��	 /�
� � !���l� � !�� � 
���/ 
• m���l� � �"�h � %�9
� �.  

  
2.3 .�	8)��� �������  

  
 ����) %�� *�� 
������ � 
"��� � !:� 
�h�� � '�#�/	 � ����) %�� t"� !$  
#�/	

 -"� ����� *�� ��(
� �	 
�"��� � '���"�� � �0 %$�� � -"� .#�� � �����:  
  

• 5��(
� � /�(
 %�0 
• 5��/���  
	�
 �	 ��(
� � 6#�� ����� 
• 5
�������� � 
�
�
�� � 5
���	� � 5
�	���� � 8���� � ����) 
• ��(
� � ����� � %�9
� /�
 ����� .  

  
3.3. ������ ���  

  
� � %� ��$ .�/)��	�� 3�   8���� 6� m��
�� �� � .�#�� � 
���/ .�#�� � 
/� t���

����� � t"� !$:  
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• 5.�#�� � 
��������) 
• 5!�1(l� 3���� 
• 
��� � %�9
�. 

  
  
  

4.3. ������ �):��� 
  

3�"� ,$��� �� � �
� � 
	���	 
��� � 
�:� � �	���  ���	) ���# ����� �0 '�	��� � 90���
� '�	��� � !�� 3��� 
� �� � /��
 � 
�:� � �����:  

  
• 5
��� � *���l� 
• 5

� � !:� ����� � ����� � 
�	���� � '����� � 
• 5
���
 � ���$� 
• 5
�
�,�� � �0 '��� �� � '���/� � %&� 
• 5.:�+� ��	 �� *���l� 
• 5
�"	���� � .�0l� 
• 5

$�� � !�"� � � 
����� � '�	��� � 8�"� 
• ���	���� 
"��� � ':���� � 5
"��� ��1 � � 
• 
��� � *���l� 8�"�.  

  
5.3 .���B<� ���?  

  
 � 
	��
� ��$�  .�#�� � 
��� !$ !:� '�	�+� ����# � 
 �� 6��	 '�	��� � 90��� %���
 ;�	��� � ;�
� t#��� �� � ����� � ����� m�� � �� �$  � 53��� ���"� �
	� �$  
�0�$
 �	��� � 

��� ������ .0� '��� �# 
� �� � %���� � ��	 3��  
���� 
��
# .���  ��0�$

($� � 
#�����(
�"  � �� � ,$�� � 
���� �� t   .  
  

 .�#��"  � �� � ����� � 8
�ISA 500 –  '�	�+� 
 ��–  �� .#�� � -"� m�� 3
� -"�
 6��� !��� � !�� �� 
	��
� � 
�0�$ '�	�) 

� �"��� ���3إ�� 	� 
 ���� '��:� -  .   

  
�� .�#��"  � �� � ����� � 8ISA 501 –  '�	�+� 
 ��– ) m
��� � !�� 
�0��) '���	��


��� �.    
  




��+�»   : ا��&نـــــــــــ� ا�IZـــــ�===� �� � %=���� � 

 

99 

����� � '�	�+� ����# � 
 �� -"� !��� � %��  6� 5�&�$� ��l� !���� � !������	

 �� !��� � �� � 
 �l� !��&).  

  
• 5��� � '��"�� ���� 
• 5
 ��� � %��� 
� �� � ����� � � '��,�
� � -"� t��� � 
• ��/ � g�� � -"� '��&��� � %���� 8�05��	 
�"��� � '���"�� � � ! 
• ���"� k��0+� %� �� � 
���/� � '���"�� � 8�0.  

 " �� �0 '�	�+� ����# -"� !��� � ���� �0 ���
� � .�#��"  ����
 � t�� � �)
�����+� 
�� '�	�) 8���	 
 �	�� 
���
 ����) - ) !�� ��� ���� �� �	 � � �����' 

 � '�����0�� 
�� �� 
� �l�*�	 � !�� 
�	��"1      .  
  

6.3 .��8�<� 
�� 
��� 
��$7�  
  

.�#��"  � �� � ����� � 8
�ISA 560: � !�h#+� y���� ��	 *�����  
���� m��� -"�
6���� � ����� -"� � 
� �� � %���� � -"� 
��: � *���l� ���.  

  
!�h#+� 
�"�� �"� �� � *���l� �� ����
 ��
& �:  

  
•  ���� *���� 90��� ����� ����) y���� � 
� �� � %���� � !�h#) y���� ��	

5'�	��� � 
•  *������	 ���� '�	��� � 90��� ����� ����).   

  
  

1.6.3. 
��$?  KF�$� �	�'� ���)# z	��� � �	����� �%��'�� ��8�# z	��� �	� 
�x�
�����$�� 

  
 y���� ��	 '�#� *���� !�� '���"�� -"� '�	��� � 90��� !��� �# %���� � !�h#)

 !	# 5 � �� � �&,$�� -"� � �� �	 � ��(
�"  
� �� � 
���� � -"� ����� ��  � 
� �� �
 3����� �� ��#:/
) � 5
� �� � %���� � -"� *���l� ;�& ��� %����	 %��� 3
70 5;����� ����)

"�� � -"� k��0) ���� �� 
� �� � %���� � �0 !���� � � %,"��) ��) �� ���� �0 
��
.�:� �.  

  
2.6.3 .  �����$�� KF�$� �	�'� ���)# ��� 
�x� 
��$?  

                                                 

 و ا�")زی�،  ،9�&ن �» ا��7یB،أ��� �8�� $��� ، ا���(� إ�� ا�"�+ =#8� ��
.160، ص 2005م�"�6 ا��2"�� ا��  1 
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 %���� � !�h#) y���� ��	 '�#� *���� !�� '���"�� -"� '�	��� � 90��� !�� ��) ���
 %����	 � �$ %��� 3
70 ;����� ����) ��	 ��(
�"  
� �� � 
���� � -"� ����� ��  � 
� �� �

 � -"� *���l� ;�& ���
� �� � %����.  
  

���� � � ��	 � '
�$ ��) �� '�	��� � 90���  -"� k��0) �� !���� %,"��� 
� �� � %���� �
.�:� � �0 
��"�� � . -"� m����� �&�(
 %� �# 
� �� � %���� � '
�$ ��) �� 
 �� �h0

�"�� � -"� k��0+� �� 
���� � 
� �� � %���� � !��� �� �$�� � '�	��� � 90��� 
�

� �� � %���� � �"����� - ) .  

 
7.3. �����$�� KF�$� �	�'�  

  
 8���.�#��"  � �� � ����� � ISA 700 �����	 .#�� �)!���� � (
� �� � %���� � !�� .  

  
 ��& � ������ � �� ����
 
���� ��/+� ��& �0 %�� �:  

  
1.7.3 .��7� >����  

  
 
� �� � .�#�� � ������ m�� 
� �� � %���� � .�#�� ������ � �� 4�
 � ��& 8��ISA .     

  
2.7.3 . 
��B�� >����  

  
 
� �� � .�#�� � ������ �� !$ m�� 
� �� � %���� � .�#�� ������ � �� 4�
 � ��& 8��

ISA .�#�� � !�� ��(
� � ��	 ������ �� � 
 �� �	 
��� � .�#�� � ������ � .     
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  




��+�»   : ا��&نـــــــــــ� ا�IZـــــ�===� �� � %=���� � 

 

101 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

O����� 
$����: �%�&��� 
F 9	����� 
  

 ��7� /����� :���� �%�&��� 
F 9	�����  
 

���,� � �0 .�#��"  ���9
� � � �
�
�� � ��/+� ��/� ��   ��& �
��� - ) !:���+� �
�
�
�:	 ��(��� �� � 
�����#+� '���/� � � � �0 ��	$���.  

  
� ��/� �� �� ���,� � �0 .�#��   �"� ��$ ��	���� �$�� '���0 ���	:  

  
1.  �	� �� ���8��1962  �1988  

       
 k�� �� ��
�� �  %#�62�157  �0 ¢�v� �31  �	����1962  !�� � ������7	 ."��� �

 �0 !��h� � ���� � 6��(� �	31  �	����1962  ���h � ��	) !��h� � 
���� � ��
��� � �
	�
 ,��� '#� �0 ��
��� � !$ �� -"� ���
� ������ � x"�� � ���# %��  ���9
 
���������

� � � 
�
�
�# '����0 ���� ���h�        .   
 

 �0 ¢�v� � %���� � �& !:���+� �
� '�	��� � 90��� 

�� ����� �
�
�# 8
 !��0
30  !��0�1969  �0 /�/�� � � 
� �� �	 t"$� � 
 �� � ��,� '���:� 6�,��	 ."��� � �

 
����� � '���v�"  ������ � 
	�#� � 
��� �� -"� 8
� *�� 5
� �� � 
	�#� � 8�� ��
 � ���
� � 6	�/ � '�� 
��� !���� �� � 
 ��"  � �� � m#��� � .��� -"� 6�� ����� �

������
 -"� 
	�#� � � 
�
/� � '�$�( � '�	��� 
90���.  
  

 %�� �� m�� '�	��� � �90��� �&���� �� � 
���� � 
	�#� � �� -"� %���� � ��& 8
� �
� �� � ��
 � -"� � � � 
�
/� � '�$�( � '�	"/�� .0�:  

  
• � � .�#��
$�( !$ 
9h�� � 

�,� � 5
�	���� � ���0. 




��+�»   : ا��&نـــــــــــ� ا�IZـــــ�===� �� � %=���� � 

 

102 

•  ���
� ��	 %���� � '��"�� � !���� 
�� g�� � �	���� � %�9
� � 
	#���

�
�,�� �. 

•  � k�	�l� '�	��� � %�� � !:1��+� m��� � ��� � 
�"�� -"� 
#���� �
����� �.  

  
 ���� � '�
 .��� � xh
 �0�38 %#� ��l� �� 69�107  �0 ¢�v� �31  �	����1969 

 

�  
� �� � ��
�# ����� � �1970  3
� -"�" /�/�� �	 t"$� � 
 �� � ��,� t"$�
 � ���
� � 6	�/ � '�� 
����� � '���� � � 
����� � '���v�"  '�	��� �90��� �����	
 �$�� � ���	 � � � �� ����� �� ����� 
 �� � ���0 �"�� �� � '���v� � �0 � ����� �

:� ��%��� � � !���  
� �� � 
���� � !�"�� � '�	��� � 
�#���� � 
�"1 .  
   

 ���� � '�
 �27  

�  
� �� � ��
�# ��1971  3
�" �� ��,� ��� � 8��(l� -"� �����
 ���� 8�� � %�	���  ���	� ��(��� �� m���� ��	� �� m���� � 

�� !$( �� '��

%���� 5
$�( ��/) �0 �� 
���0 
���/	  
� �� � ���,�  

�� � 
 ��,�  
�#v� 
��� m"/
)m���� � 
����� ( y���� !	# � ��31  x���1971."2  
  

 ��	��� ���� 
�#v� 
��� ���	 /�(
 � 
 ��,� 
�	��� �� -"� ���� � xh
 '�
 ��$
 ���� � ��/) �0 
����# '��	��� - )243  �� ����	� � � � '�	��� � ��
�# ��30  �	��	�

1971  .  
  

 %#� %���� � %9
 ��  �71� 82  �0 ¢�v� �21  �	����1971  ��	� � � m���� � 

��
 ���� � '�
 *�� 5m���� �47  '�	��� �90��� ����� %�� 3
� -"� %���� � ��& ��

 ��	���� � �� ��	���� � ���	� � ��� �� ��	���� � ���	� � � 
��� � '�$�( �
������� �.  

 ���� � '�
 �48  '�	��� 90��� 
h�9� ���� �� 6
�� 3
� -"� %���� � xh
 ��
 m���  
	���� � ���	 ����# ��� � ��	���� � �� ��	���� � ���	� � 
��� � '�$�(" 

'�$�( � ;�&  .  
 ���� � '�
 ��$60  %���� � ��& 6� -0�
�� �� � ��	��� � !$ ��1 ) -"� %���� � xh
 ��

 �����:  
  

.  %#� %���� �45 �2138  �0 ¢�v� �19  �	��	�1945  t�� ��(
7	 ."��� �
5������� � ��	���� � � ��	���� � ���	� � 

 

                                                 
 31م²ر(� @�  ،�9110د �28�4)ری� ا�2<ا*
ی� ا��ی�?
ا��� ا�=���6، ا�2
ی�ة ا�
س��� ، 1969دی��6
  01م� � @�  107-69أم
 ر+�   1

 
  .1805ص  38ا��&دة  ،1970ی" �� +&ن)ن ا��&��� ��#�  ،1969دی��6
دی��6
  31م²ر(� @�  ،�9109د  �28�4)ری� ا�2<ا*
ی� ا��ی�?
ا��� ا�=���6ا�
س��� ا�2
ی�ة ،1970دی��6
  31م� � @�  93-70أم
 ر+�    2

1970 �7ZI&��� ��#� ، 1690، ا��+&ن)ن ا� ��&دة  ،1971ی" �1692ص ، 27ا�.  
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.  ���� � �27  %#� %���� � ��70 �93  �0 ¢�v� �31  �	����1970  ����� � �
 

�  
� �� � ��
�#1971. 

 
���� � '�
 � 11 %���� � �� 71 �75  �0 ¢�v� �16  �	�0�
1971  m�$� � �� -"�

 ���� � e��
+� 60�� �� 3
�( �� ����) !$ k���� � x��� 
��v� � �� ����"  �	��
 �
������ �
 !$ -"� !��� � !�� �� '�	��� � �90��� ������ �� 3  �$�� ��$ 5


��v�"  
� �� � 
���� � !�� '����( �             .  
  

 m#��� � �& '�	��� � 90��� �� -"� %���� � xh
 8
 � � 
����� � '���v�"  %��� �
 �� � �� � m#��� � ��$� �� �$�� � 
 �� � g�  t9�� �& '�	��� � 90��� �� s��

%�� � �� m#��� � � ~�h�.  
  

 %#� %���� � �� - �l� ���� � '��� ��$72�84  �0 ¢�v� �18  !��0�1972  
�h�$
 %���� � ���"� 8
� �� � m���� � ��	� � ����( -"� !��� � %#�71� 82  ¢�v� �

 �021  �	����1971 ���� � ',��� � 518  .0� '���	��+� ����) 
���
���) 
h�	
 %#� %���� �56�505  �0 ¢�v� �24  ���1956.  

  
 y���� �0 �5  
�"���1973  %#� !��� ��
�# ����) %�73�29  ����� ��1 ) �����


��������� ���h � ��	) !��h� � 
���� � ��
��� �	 !�� � .  
  

 �/�� !���� .#��$ '�	��� � 90���  %�� m��� '0�� ���h � ;�& �� 9�:� � �
 3	( !��� �� � %�� � 4�/� � �0 '�	��� � 90��� ��9 *�� 5
� �� � %����"  
�#����

� ���
� �
/� � ����#+� 
�	 �� �� 

�� � '�	"/�� 6� -0�
�� ��	 ����� t9�� 3
� -"
���� � 
� :���).  

 4�/� � ��/�� � 
�����#+� '���v�"  �$���(+� ����� � /�
	 ���h � ;�& ',��� ��0
 !$ 6� -0�
�� �� � '���v� � ;�& ����� �0 
 �� � !��� � 
�����#+� ���� � -"� %�� �

 � �
:�� � ����� � '�	"/�� � ����� t9�� ��$ '�	��� � 90��� �� *�� 5��/��

� :���) 
��	 6���� � � 
�"�� � � 
��"� ������ 
�� - ) %$���.  

  
 %#� ��
�� � ���� %�� �80�05  �0 ¢�v� �01  x���1980  ���� � ��1 7	 s�� �� �

39  

�  
� �� � ��
�# ��1970  � '���v� � '�	��� 
90��� ��$��) 6
� � �� 
�����
 �� ��
��� � ;�& '	�( �� � ����$ � ���1 � � '��#�
� � �� �) 5
	���� � x"�� t�/

 *��:  
  

. '�	��� � 90��� ����� 
�h�$. 

. 3	���� ����� . 

. 3
��$� 
�h�$  . 
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. 3��� �v��. 

. 3���� 
  

 

�  
� �� � ��
�# ���� 6� -�� 3 �� -"� 6�� � ��	 �1985  3���� '�
 �� � �
196  3
� -"�" �� � '���v� � � 
����� � '���v�"  
	�
 �	 '�	��� �90��� ����� %��

!�� � x�� �� ���� 
 �� � ���0 �"��"1.  
  

 " ��	��+� ����) !:� �� 
"��� � ;�& ��/) ,�����  ���h
 ��h� 8��
 � ;�&
 '�	���"  
"���� 
�����   "2 .
����� '��:�) ����) m��� -"� !�� ��& � ���
� .  

  
2.  �	� �� ���8��1988  �2010 

 
 ��
�� � ����	 ���,� � �0 
�����#+� '��:�+� '��	88 �01  �0 ¢�v� �12  �h
��

1988  ���� � 8
� �� � � 
�����#+� 
����� � '���v� � 3����	 ."��� � �40  -"� 3
�

�����#+� '���v� � �0 �"��� .�#�� '���& �(
) m��� .  

 ���� � '#�/� �# �17  527  �36  ��
�� � ��88�04  �0 ¢�v� �12  �h
��1988 
 
�����#+� 
����� � '���v� � -"� 
�	/� � ����� �	 ."��� ���0 ����� � ��
��"  !��� �

������ � %���� � ����� �	 ."��� �� �0 '�	��� � 90���	 
��� � 
���� � 
#:� - )  .  
  

 ���� � '�
 �162  �163  ��
�� � ��90�10  �0 ¢�v� �14  !��0�1990  ."��� � �
 6� 
�0��� �� 
�$
	 
��v� !$  '�	��� ��90��� ����� m�� � -"� ��
 � � ��� �	

�����	��� �����.  
  

 ��
�� � �	��� �91�08  �0 ¢�v� �27  !��0�1991  5m���� � ��	� � 

��	 ."��� � �
� � m���� � � '�	��� � 90��� *�� .�� � ����#� !9 �0 

�� � %9
� ��
�# !�� ����

�����+� ��	 ��
�� � ��& ����'  t�� �� � � 

�� � 
� :���) ���� ��
�( �� �� �
���� ��� ) .�/�
.  

  
 ���� � '��� ��"006  '�	��� � 90��� �0 �&�0�� m��� � /��( � ��
�� � ��& ��

�&�:3  

                                                 
دی��6
  31م²ر(� @�  ،�972د  �28�4)ری� ا�2<ا*
ی� ا��ی�?
ا��� ا�=���6 ا�2
ی�ة ا�
س���، 1984دی��6
  24م� � @�  21- 84+&ن)ن ر+�   1

  .2575ص  ،196ا��&دة ،1985، ی" �� +&ن)ن ا��&��� ��#� 1984
  
  2010/2011س4&م م7�� ا��)ی�ي، دراس� ���8�87 ���"?�6 ���6» ا���&ی�
 ا��و��� @� م4#� ا��
ا$�� �&�2<ا*
، ا/س�#�ری�، ا��ار ا�2&م���،    2

  .112ص 
  
م&ی)  01م²ر(� @�  ،�920د ، ا�2
ی�ة ا�
س��� �28�4)ری� ا�2<ا*
ی� ا��ی�?
ا��� ا�=���6 1991أ�
ی�  27م� � @�  08- 91+&ن)ن ر+�   3

�6
 ا��7&س£ وم7&@³ ا��7&�&ت وا��7&س£ ا���"�� ، 1991J4#� ا��&دة  ی"�8» ��652 ص ،6ا�.  
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• 5
����,� � 
��
� � 
•  6��� �5
�
�� � .��� � !$	 
•  �� 
���� 
�
� �� 
��
� m�$��� -"� %$� 3
�(	 ��� �# ��� � ��$� � ��

 6��(� � �0 ���"� 8��
� � s
� � � '���
� � ���� � t�( �	 !�� �� ��
�(
5����+� � ����� � .� 
����� �� 6
� �	 ."��� � � 3	 !���� � 

• �
�# 
/��(� � '����( � � '�,��+� �0��5��
 
•  � '�	��� � �90��� � ��	���� � ���	�"  
�
/� � 
�9
� � !��� �0 !���� �

5������� � ��	���� � 
• 
�
�
�� � ���� � 
����. 

 
 ���� � '��� ��  �03  �0 ¢�v� � 
� �� � ��,� ���� ��24  x���1999  � '����( �

'�	��� � 90��� 

�� 
 ��,� �� �$�� �� � 
�
�� � ��	� � /��( . 
  

 '�	��� � 90��� 

�� ' �/ �� � � 
�����#+� '��:�+� �� ���� �	 ���h � ;�& ',���

�����#�� 
��9
� � �0 
����� 
�"� !��� 3
�$ . ��
�� � .�	/� t�� ��  �91�08 

 �0 ¢�v� �27  !��0�1991  � '�	��� � 90��� 5m���� � ��	� � 

��	 ."��� � �
�
 ��� ����� � m���� � '������+� s
� �0 
 ��"  %�� � m��1 � -"� ����� 
����� 8��

 ���� � -"� ��� 5�
/� � ���� � -"� � � � '�	��� � �90��� ���� -"� 
	�#� � �
 s���h	 ����� 
�"��� � '�����+� �� ���� � '�	��� � 90��� 

�� '#� ��0 � �� �

�/"� �	 g�� ��� 5�����
� 
���$ g�	$ 
�����#� ���� -"� 
����,� � 
����� � '
 
"��� � !:� %� �� � �� 5

�� � ;�& �0 ��$� %$�� � ��
 3��� � - ) '���$� � �#�	


"	�� �.  
  
3.  ��� �� ���8��2010 ����	 M�# 
  

 %#� ��
�� � ����	 
"��� � ;�& '��	10�01  �0 ¢�v� �29  ����2010  ."��� � �
 ���� � '���� *�� 5����� � m���� � � '�	��� � 90��� 5m���� � ��	� � ���	23 

�& � '�	��� � 90��� %��� ��
�� � ��& ��:1 ) %#� .�"� � �9
�04(  
  

• 5
��
� � '�	��� � .�� � 
�� -"� 
#���� � 
•  ����	�/� � 
$�( � ����� ����� �0 
���� � '���"�� � 
�� �� �$�� � %����" 

5
� �� � 

                                                 
 $)ی��8 11م²ر(� @� ، �942د  ا�
س��� �28�4)ری� ا�2<ا*
ی� ا��ی�?
ا��� ا�=���6ا�2
ی�ة ، 2010 $)ان 29م� � @�  01- 10+&ن)ن ر+�   1

�6
 ا��7&س£ وم7&@³ ا��7&�&ت وا��7&س£ ا���"�� ،2010J�4 ا��&دة  ،ی"�8» ��7ص  ،23ا�.  
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•  t�/ �� ��
	�� � 
�"��� � 
	�#� � '�����) !�� 8�� ����� !$( �0 ��� ���	)
5���� � �� ������ � x"�� 5����+� x"�� 

•  � '���v� � � .�#�� � 4���� 
��v� � ��	 '��#�h�� %��	) /��( �� �$�� �
  ��$� �� � �� %�	 
��� '�/�	��) ������ �� � g��l� '���� � �� ������"

5���0 ��(�	� ��� �� ��(�	� ����0 ������ � 
•  ����� ��
�( �� ��/�� !$	 
 ���� � 
��� � �� 
��� � 
���� � � ������ � ��/�)


$�( � �0 !:1��+� 
�������). 
  

 
��v� � ����� �0 !��� � '�	��� � 90���  ,��� � 3
� -"� ���� � xh
 '�
 ��$
.�#�� � 4����.  

  
�
 � ���� � '25  �&���� �� � 
���, +� 
�
�
�� � ������ � -"� ��
�� � '�� ��

�& � '�	��� � 90���:1  
  

•  .�� � 
�� !�� 
#���� � �0� �� 9h�� ��� �� 9h��	 
#���� �����
5
��
� � .���� � 

• 5'��� �) 
	$�� � �� ����� � '�	��� � -"� 
#���� ����� 
• �� � '��#�h��� !�� 8�� �����5


 
• 5
�h��� � x�� � ���l� !�� 8�� ����� 
• 5!���"  
��
�� � ���,� !�� 8�� ����� 
•  � 
/��h � '��
� x�� � !:� 
��v� � 
���
 ��/� !�� 8�� �����

5
������� 
�� �� %�� !$ 
���
 
• 5
�"��� � 
	�#� � '�����) !�� 8�� ����� 
•  
�������) ���� ��/�� ���� !�� 8�� �����!:1��+�. 

  
 
��� � 
���� � - ) 3��"�� !��� � 
�h�$ � ����� � ������ �� -"� ���� � ;�& '�
 �# �

��	 ���� %  ��� �
�
�# 8
 .��/ �� �&����� %�� t�� g��l� t��/l� �.  
   

 ����� 5'�	��� � 90��� �����) s
� '���:�  
 �� � �������	 ���h � ;�& ',��� �# �
�( � ������;���� -"� 
	�#� � � /� . ;�& 6�� !��$��� %�� - ) ���(+� ���� �

������ �.    
  
  
  

                                                 
  .7ص  ،25ن�Z ا���Iر، ا��&دة   1
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��B�� /����� :� ��K���� ��%	����%�&��� 
F 9	����  
  

 ��
�� � �����91�08  �0 ¢�v� �27  !��0�1991  5m���� � ��	� � 

��	 ."��� � �
 ����� � m���� � � '�	��� � 90��� ���	�"  �
/� t�� �(
) 
���� � 3���� �0

  ������� � ��	���� � � '�	��� � �90��� 5��	���� � " 6��� � 
�
�� � 
���( �	 6����
 90��� � m���� ��	� 

�� 
�����  ��"&v� � ����
�� � �� �����	/ � 8��(l�

��
�� � ��& �&���� �� � /��( � m�� ����� m���� � '�	���"1.     
 

 ����	 � %#� ��
�� �10 �01  �0 ¢�v� �29  ����2010  ��	� � ���	 ."��� � �
 5
� �� � ���,� - ) t�� � %��� '"��
) ����� � m���� � � '�	��� � 90��� 5m���� �

 3���� �0 ��
�� � ��& 8
� *��04  
���� '�� 
	����"  �
/� x"�� ��(
) -"�
� '������+� s
�	 %��� 
� �� � ��,� ����9

�	 %��� � 
	���� � ������ 6��.  

  
 ���� � '�
 ��  �05  x"�� � 
���� '�� 
� �� � ��� � m��
� -"� ��
�� � ��& ��

 
	����"  �
/� �:2  
  

                                                 
م&ی)  01م²ر(� @�  ،�920د ، ا�2
ی�ة ا�
س��� �28�4)ری� ا�2<ا*
ی� ا��ی�?
ا��� ا�=���6 1991أ�
ی�  27م� � @�  08- 91+&ن)ن ر+�    1

�6
 ا��7&س£ وم7&@³ ا��7&�&ت وا��7&س£ ا���"�� ، 1991J4#� ا��&دة ی"�8» ��652، ص 5 ا�.  
 $)ی��8 11م²ر(� @� ، �942د  ا�=���6ا�
س��� �28�4)ری� ا�2<ا*
ی� ا��ی�?
ا��� ا�2
ی�ة ، 2010 $)ان 29م� � @�  01- 10+&ن)ن ر+�   2

�6
 ا��7&س£ وم7&@³ ا��7&�&ت وا��7&س£ ا���"�� ،2010J�4 ا��&دة  ،ی"�8» ��4ص  ،5ا�.  
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•  5.�#�� � � 
�	���� � '������ � � ������ � ����) 

�  
•  5'������+� s
� 

�  
•  5���$� � 

�  
•  5%�$�� � � m���� � 

�  
•  ���� � -"� 
	�#� � 

� .  

  
 %#� ���h
� � %���� � ��� �#�11�26  �0 ¢�v� �27  �h
��2011  '���:� � !�$(�

'�	��� � �90���  
�
/� � 
0�1"  �
/� � x"�� � ��� ����# � .  
  

 ���� � 8
� ��$03  �90���  
�
/� � 
0�1"  �
/� � x"�� � �� -"� %���� � ��& ��
� ��$�� '�	��� � �9  �0 ��"��� � � ������� � ����l� ��	 �� %�	���
) %�� �����

 ����� %�� � '�	��� � �90���  
�
/� � 
0�1 � !���03  �
/� � x"�� � �0 �����
 �90���  
�
/� � 
0�1 � x��� t�/ �� k���#7	 � 
� �� � ��,� �� ����	 
	����" 

'�	��� �    .  
  

 ���� � �����04 ��� � ��& �� �90���  
�
/� � 
0�1"  �
/� � x"�� � %��� %�
 �"� ��$ '�	��� �:1 ) %#� .�"� � �9
�05(  

• 5'�	��� � �90���  
�
/� � 
0�1"  
 ��
� � � 
����� � '�$"��� � ����� � ����) 
•  .0�� 
��
� � 
��� � 
����"  ������� � /�(
 !$ 
���
 �0 
��
� � '�	��� � ����)

 

,��� �	5
"	�� � 

� � 4��(� � 
���� � 

�"  
������ � 
• 5
��� � 
���� � t�/ �� ����� � 
��
� � '�$���(+� !���� 
• 5

�� �	 
�"��� � !���l� u���
 6�,�� � �(
 ����� 
• 5

�� �	 
#:� '�� 
�
��$� '����"� %�9
� 
•  � � � 

�� � !��� �� � 
� �� � � 
���� � '��9
� � �0 /���
+� !��� � ��	

5
� �� �	 t"$� � ��,� � �� s���� -"� 
• 5��1 � � 
����� � '�/"� � %��� '�	��� � �90���  
�
/� � 
0�1 � !���� 
• 5
"���� � 
� �� � 
�
�� � '��9
� � %��� '�	��� � �90���  
�
/� � 
0�1 � !���� 
• �"��� � %�9
 � ����) '�	��� � �90���  
�
/� � 
0�1"     .  

  
  
  
  

                                                 
�ي   1�Z#"س)م ا�
م²ر(� @�  ،7، ا�2
ی�ة ا�
س��� �28�4)ری� ا�2<ا*
ی� ا��ی�?
ا��� ا�=���6 ، �9د2011$&ن�Z  27م� � @�  26- 11ر+� ا��

02  
  .11، ص 4ا��&دة ، 2011@6
ای
  




��+�»   : ا��&نـــــــــــ� ا�IZـــــ�===� �� � %=���� � 

 

109 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 /�����
��B��: �����$�� KF�$�� 
���	��� ����� �		��� �%�&��� 
F  
  

 ���� � '�
 �� 25  %#� ��
�� � ��10 �01 �0 ¢�v� � 29  ����2010  ���	 ."��� � �
 ����� ����) ������ �� -"� ����� � m���� � � '�	��� � 90��� 5m���� � ��	� �
 t�� g��l� t��/l� � 
��� � 
���� � - ) 3��"�� !��� � 
�h�$ � '�	��� � 90���

��	 ���� %  ��� �
�
�# 8
 .��/ �� �&����� %��.  
  

� ����#�� ��,� ����	 !�� � !�,�� 3�"� � �0 ¢�v� 02  ��h�01994  !��� �� � �
 %#�94/SPM /103  � -"�� � !�� � .�/ � 
�
�� � '������+� 
0�$ ����� �� � �

!��h� � ���� ������ � !$( . 
 

 
�� ���� � ��& ����� �)06 (�& 
���, ) '�����:  
  

 
���� �01 :
h�9� � - ) !��� � � !�$�� � !�	# �
� ��
� � '������+�. 
 
���� �02  :!�� � t"�	 
��� � ��
� � '������+�. 
 
���� �03 :'�	��� � !�� ����� �	 
�"��� � '������+�. 
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���� �04 :
�����+� !���l�	 s���� � !�� ��
� � '�����+�. 
 
���� �05 :'�	��� � 90��� !�� 
���/	 
�"��� � '�����+�. 
 
���� �06 : � ��
� � '������+�'�	��� � .�#��	 
���  .  

  
1.  �	)����01 :�8	K��� M�# ������ � �	 ���� ���� ��( �	���� �������<� 
  

 '�	��� � 90��� �"�� ����� -"� *�� m�	��  ��� �� 
���� � ;�& ��$��
 � 
���( �0�
� '��� �0 4�#� � ���h�  
 �$� � !�	# !	# *��� � � !�� 
���
�	

 �� �$�� � � 
�
�
�#�1	
� ��$ 
��� � ���l 
�,: � 
��(	 � � 
���� � '��
�$�+� �0��.  
  

 � '�	��� � 90��� ��	"/� �� � .���� � � 
 �$� � !�	# '�����) 
���� � ;�& ����� �
3��9
� 
�h�$ � 
 �$� � �0� '��� .  

  
2.  �	)����02  :����� "��� �)���� �	���� �������<� 
  

�� �� 
���� � ;�& ��$�� ��
� � t"� � � %��� � t"� � ��� 
��&� ��	� m�	��  �
��� � ���	+ 
"����� � !���� � � 
���	� � .���� �	 ."��� �� �0 
���.  

  
 ������"  
�	�/� !�� � 
���/ ��$� �� -"� 8
� � !	 .0���� 
���� � ;�& �� 9�:� �

� �� � � �
/� � ���� � -"� 
�
�� �.  
  


���� � ;�& %�� �  ���	 9�h��+� ��� � ��
� � � %��� � t"� � �� !$ ����� � !$(
'�	��� � �90��� ���� 
 �� �0 .�#�� � 
��� ��h
� 
�h�$ � .  

  
3. � �	)���03 :�����$�� ��$ �	�'���� �'������ �������<� 
  

 � ��"$( � '�	��� � 90��� �&���� �� � 
�
�
�� � ������ � 4���� 
���� � ;�& �����
 
�� ����� ��$ ��
� !$  �
�
�� � 6��� �)06 (�"� ��$ 
"�h� .�:�:  

  
• 59h�� ���	 
#���� � ����� ����� e���
 
• 59h��	 
#���� � ����� ����� e���
  
• 5
���( � � 
#� � %��  
#���� � �0� ����� ����� e���
  
• 5
��� � !:� .��� m	�	 
#���� � �0� ����� ����� e���
 
• ����� e���
 5


�� '��#�h�) m��� !�� 
• 5


�� '��#�h�) ���� !�� ����� e���
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4.  �	)����04 : ��$ �	���� ��P���<��� W	�)���	����<� ���(7� 
 

 ��� -"� ��(� m�	��  ��� �� 
���� � ;�& ��$��" 
 ��� � ����� " 3	�"� �� �
3	 %"� �����) !�� !$	 s���� � -"� �	�� *�� '�	��� � 90���  3���� 
���� ��
��

����"#) 8��� � 
������ � !�$� - ).  
  

 � ����� � !$( � !��� ��$ � 
������ � !�$� ��/�) '�����) 
���� � ;�& ����� ��$
'�	��� � .  

  
5.  �	)����05 :�����$�� KF�$� ��( �'	��� �'������ ��P���<� 
  

��( � '�	��� � ����� m�	��  ��� �� 
���� � ;�& ��$�� 90���  
����l� 
�
�& � '�	��� �:  

  
• 5
��
� � '�	��� � 
�#���� � 
�� 
	#��� 
• 5
	#��� � 
$�( � ���� ���� �� � 
�
�
�� � � 
���( � '�����+� %����) �� �$�� � 
•  
	#��� � 
$�( � �,��l 3��9�:� � 3���	 t���� �	 
��� � %��� � ) 5������ �

%��l� m���� (��l� ��	 �0 �
�
�� � '�/"�"  ��. 
  


� �� � '�����+� 
���� � ;�& ����� �:  
  
  

• 5
��� � - ) !��� � '�����) 
• 5.�#�� � !�� 
$�( � -"� t��� � 
• 5
�"��� � 
	�#� � %���� � 8�0 
• '�	��� � 
	#���  .  

 
6.  �	)����06 :  �����$�� 9	���� �)���� �	���� �������<�  
  

 '�����) 
���� � ;�& ����� %���� � ���
� �� ��
� !$	 
�"��� � 
��� � .�#�� �

���� 
h�	 
� �� �.  
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� �):�)8��   
  

 
�� �� �$�� � - ) t��� 
� � ���� �� ��/� .�#�� � �� !�h � ��& !:� �� �
��� �� 
 6��� 
�9
� 
�"�� s	�� �� - ) �:� � m���  
� �� � '�
��	 � � 

��� 
���
� 

 -"� 
� �� � '��9
� � ���� 
� �� ������ � 
 �� !$ 8�� 
�"�� ������ ���$��
 � 
$��(� 
1  ����) !�� �� � � � 
�"�� � ������ � ;�& ��	��+� ���	 ���� �&����)

�������� � 
�"��  
��� � �� � g���� � -"� 
�
�� � '������ � �����.  
  

) ��
& �� �
��� ��$ � ���	� � � %�&�h� � �� 
����� ����� .�#��"  ����9
 ����/
 � !���� � � '��/� � � '�����+� 
����� ����� ���"�� �����	/� ����/) � ���h �
 
�
�� � � 
��"� � '���� � �� '����� � �	 ��"$(� 5.#�� � ���"� ����� �� � ������ �

.�#��"  
��9
 ����� .  
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#�� � t�� �# � !:���+� �
� ����	$ ����/� % �� � !�� �#�	 ���� -"� ���,� � �0 .�
 
��� - ) � � � ���0 !$  
�����#+� '�	"/�� � 6� ��(����2010  ��
�� � ���� y����

10�01  �0 ¢�v� �29  ����2010  '�	��� � 90��� 5m���� � ��	� � ���	 ."��� � �
 %��� '"��
) ��� ����� � m���� � � 8�� �
�	� 
� �� � ���,� - ) �
/� � t�� �

� �� � � �
/� � ���� � -"� 
��&� �� ��  ��  

�� � %�9
� -"� 
 �� �.  
  

 
"��� � '��,"��� ;��h�	 �	"� � 
���h � %���� � .�#�� �� ��	� 5g��� 
�� �� �
'���
� � ������ � '�$�( � ��(�
) � ��
 � 
� �� �	 ,���� �� � 

&�� �  ���� �� � �

 ��	 
��� .�#�� '��"�� - ) e���� ����� 
� �� %���# 
���h � 
� �� � %���� � - ) 
0��+�	
!	�� � !�h � !:� 3� ) .�/� � %��� �� � � �  .  
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�����	���  
  

 �� %���� � ;�& �������  
"��$ '���"�� %���� - ) ������ 
� �� � %���� � ����� t���
 ��$ ��  
�	�� � '�$�( � � %l� 
$�("  � �� � ,$�� � � '��"�� � u���
 
$�( '
�$ � 

�����.  
  

 -"� m�� � 5
� �� � '���"�� � 
� ��� � 6�� �� :� %�� ������ .0� ����� � 
�"�� %��
 �� 
�	���� � '���"�� � �0 %�� � %$�� � ���� �� ������ � ;��	 
�"��� � '�����+�

g��� 
�� �� 
� �� � %���� � %���� � k��0+� ����# %����) � 
�� .  
  

�� ��	�  � 3����� ����� � �� '�	 5;��1$ .�#�� �& ����� � 
� �� � %���� � .�#��

���h � 
� �� � %���� � .�#�� �� 3#�h� '������ ���� �� *�	 �.  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



� � !�h �=====�*=   :   .�#������� � 
===� �� � %=���� � 

 

113 

  
  

 ��7� 
$���� : �%�&��� 
F ��$���� �	����� �%��'�� 9	���� 
����'�� ���<�  
  

 4�(� � .�/� ��  ��
�� � !:� �� � � � 
� �� � %���� � .�#�� 
���, ) - ) ����,� �
.�#�� � 

��  %9
� � ��
�� � � �	���� � ��
�� � 5����� �.   

  
��7� /����� :C������ ����'��  

  
�
'  ���� �732 ��$�1  -"�� 3
" �0 
�&��� 5
� �� 

� !:� 5
$�( ���� ���
�

 5���,� �	 �&,$�� ���� 
$�( 5
$�( � ;�& !����� t�
 �� ��$� -"� '"��� ��
 

� � !:� �&v���) %� �� � '��"�� �	 ."��� �� ��$�("  %��� �� � ����� � �0 � � �$��

'�	��� � �90��� ����� �0 5����#�� �
�� 5
� �� �"... 1. ) %#� .�"� �9
�01(  
  

 ���� � '�
 ��$732 ��$�2  3
� -"� "��"  ��90��� %��� 
	#���	 !#l� -"� '�	�

�	�� � 
$�( � '�	��� "2.  

  
 ���� � '�
 �732  ��$�4  3
� -"�"  
� �� � 
���� � %���� 5����� � '�	��� �	 ����

���� � xh
 !$(� ��
�$� '�$�( � 
����� u���
�  
 '�	��� � ��  6��� �� � �(
 �� 
#���� �� 
	#��� �� %���� � ����# xh
  6����


���h � 
��
� �.  
%�9
� � .��/ �� 5����#�� �
� 5���� � ;�& .�	/� '��h�$ ����"3  

  
 � /��( s��� %  � 6��� � � 4�h � �� !$ .�#�� ���� ����� � ��
�� � ���� %  �

��
� !$ '�� �v�� � 6��� � � 4�h � �� !$ '�	��� � �90��� ������ ����) t��9� 
'�� �v�� � �0 !���� � �� 4�
 -h�� ���   . 

 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
 1  ���� 5
��$�"  
��� � 

��l� 5����� � ��
�� �2010  8220    6#�� � -"�http://www.joradp.dz   
  
  .ن�Z ا���Iر  2
  .222ن�Z ا���Iر، ص   3
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��B�� /����� :
���$��� ����'��  
  

��  !:� �� 
���, +� ;�& - ) � �� � �	���� � %�9
 � .�/�  ���� �31  ��
�� � ��07�
11  �0 ¢�v� �25  �	�0�
2007 = �	 ."��� � �SCF  3
� -"� 8
� �� � � " : !$

 ;��� ��$� ���$ �� ���$ -"� t�(� � �
/� � %�"#+� �0 ������ ����� � 3/�(
 ��
 ;�& !$  ��$� � 4����"  
���� � 
� �� � t�($ � ���
� �(
� � ��� 5g��� '�
��$ ���

'�
��$ �"1) . %#� .�"� � �9
�06(  
  

 ���� � '�
 ��$32 �� -"� ��
�� � xh
 �� ..." : ��� - ) '�	��� � u�� t���
� 
���� ����� ���$ ��
� -"� '�
��$ � 
����� 
���
 � 
� �� "2). %#� .�"� � �9
�06  (  

  
 ���� � '
�	 ��$33 ����� � 
� �� � %���� � �(
 
�h�$ ��
�� � xh
 ��.  

  
 ���� � '�9
 ��  � ��132 �01  - )132 �18  �0 ¢�v� � ���� � ��26  
�"���2008 

� 
	���� � � %���� � ����# ���� �� � %���� � g����   

��� ��$ � ����� � 
� �� �
����# � '�	��� � 
� �� � %���� � ����� 
�h�$ � /��( �&���) . %#� .�"� � �9
�03(  

  
 ���� � '�
 �132�9  �0 ¢�v� � ���� � ��26  
�"���2008  � %���� � ����# ���� �� �

%���� � g���� � 
	���� �  ��� ��$ � ����� � 
� �� � -"� �&��� ����# � '�	��� � 



�3 " : ��(� 
�:� �� ��$�	 ��	�� e���+� 3"�(� ���$  
� �� � 

� � !�h#) y���� ��$ ��)

 '�	��� ����� -"� 
���� � 
� �� � t�($ � ��0 5e����  
� �� � 

� � !�h#) y���� 
 � ���$ � '�	��� 90��� ��	#��� � e���+� y���� �0 ��� 
/��� 5� � ���� �
� � 5u���

'�	��� � 
	#���	 t"$� �
�� t�/ �� "3.  
    
  
  
 
  
  
  

                                                 
ن)@�6
  25م²ر(� @� ، 74، ا�2
ی�ة ا�
س��� �28�4)ری� ا�2<ا*
ی� ا��ی�?
ا��� ا�=���6 �9د  2007ن)@6
 25م� � �"&ری´  11-07ا�?&ن)ن   1

  . 06، ص 31ا��&دة 2007
  . ن�Z ا���Iر  2
 3  �0 -��� � ���� �26/07/2008 ��� � 
� �� � %���� � g���� � 
	���� � � %���� � ����# ����� � ����# � '�	��� � 

��� ��$ � ��

 
���� � ����� � 5�&���
�	�( � 
�/������ � 
����,� � 
������" 5  ���19  �0 
��v� �25  x���2009 5 ���� ��132 �9  8 516.   
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�B�� /�����
�  :9	����� ����� �K���� ����'��  
  

 
� �� � %���� � .�#�� 
���, ) - ) ���,� � �0 .�#�� � 

��  %9
� � ��
�� � .�/� �� 
 ���� � !:� �� � � � ����� �24  ��
�� � ��10 �01  �0 ¢�v� �29  ����2010  �

� � ����� � m���� � � '�	��� � 90��� 5m���� � ��	� � ���	 ."��� � -"� 8
� ��  :
 " 90��� �70 
	$�� '�	��� �� ����� '�	��� ����7	 
��& �� 
$�( %��� ���
�

 -"� � � � 
	$�� � �� ����� � '�	��� � 
�� � .�� -"� ���� .���� '�	��� �
� � x��� xh
  
�	�� � '���� � �� 4��h � '�	��� �90��� ����� � 
�	���� � .���

���� � ,$�� "1.  
  

 %���� � .�#�� � 
���h � 
� �� � %���� � .�#�� ��	 .�h� %  ����,� � 4�(� � �� ��	 �
 8
� �� � � 
�
�
�� � ������ � xh
 ����7	 %,"� '�	��� � 90��� ��0 ����� � 
� �� �

� ���"� ���� 25 �& � ��
�� � xh
 ��  :2  ) %#� .�"�04(  
    

•  .�� � 
�� !�� 
#���� � �0� �� 9h�� ��� �� 9h��	 
#���� �����
5
��
� � .���� � 

•  
	$�� � �� ����� � '�	��� � -"� 
#���� �����)5'��� � 
• 5


�� � '��#�h��� !�� 8�� ����� 
• 5
�h��� � x�� � ���l� !�� 8�� ����� 
• 5!���"  
��
�� � ���,� !�� 8�� ����� 
•  � 
/��h � '��
� x�� � !:� 
��v� � 
���
 ��/� !�� 8�� �����

5
������� 
�� �� %�� !$ 
���
 
• 5
�"��� � 
	�#� � '�����) !�� 8�� ����� 
•  ���� ��/�� ���� !�� 8�� �����)+� 
�������!:1��. 

  
� � ������ �� -"� ���� � ;�& '�
 �# � 
��� � 
���� � - ) 3��"�� !��� � 
�h�$ � ����

��	 ���� %  ��� �
�
�# 8
 .��/ �� �&����� %�� t�� g��l� t��/l� �.  
   

                                                 
 $)ی��8 11م²ر(� @� ، �942د  ا�
س��� �28�4)ری� ا�2<ا*
ی� ا��ی�?
ا��� ا�=���6ا�2
ی�ة ، 2010 $)ان 29م� � @�  01- 10+&ن)ن ر+�   1

�6
 ا��7&س£ وم7&@³ ا��7&�&ت وا��7&س£ ا���"�� ،2010J�4 ا��&دة  ،ی"�8» ��7ص  ،24ا�.  
  
  . ن�Z ا���Iر  2



� � !�h �=====�*=   :   .�#������� � 
===� �� � %=���� � 

 

116 

 -"� 
���� 8
 *�� 6��� � '�	��� 90��� ������ ����) 
�h�$ ��
�� � ��& ��� �# �
 90��� %��# ��	��� ��� 4��h � '�	��� �90��� ����� -"� ����� 3
� 6��� � '�	���

 ��	 %��� �� m�� �� � '��"�� � ��	 ��
�� � ��& s��� %  �$  � 54��h � '�	��� .�#��	
.�#�� � 
�"�� !:� 6��� � '�	��� 90���     .  

  
 .�/�
 t�� 3�"� � �0 t�/ �� ����� � 
� �� � %���� � .�#�� 
�h�$ - ) %��� � *�	� �

'�	��� � 90���.  
�� 
$���� 
��B:  ��$���� �	����� �%��'�� 9	��� �$���  

  
 ��
�$ 
���� '�����) � 
�$�� 
���
� -"� ����� � 
� �� � %���� � .�#�� 
�"�� �����
 
� �� � %���� � .�#�� 
�"�� ��,� '������ ���� %�� .�#�� � '��"�� ��� �� �	���


���h � 
� �� � %���� � .�#�� 
�"��	 

���� ������ ����� �.  
  

� �� � �
��	 � !$( � �0 ����� � 
� �� � %���� � .�#�� !���� 8��"� �$�� �:  
  

 ��� � �)06 :(��$���� �	����� �%��'�� 9	��� �$���  
  
  
  
  
  
    
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
 

��)���:  
 

François COLINET et Simon PAOLI, Pratique des comptes consolidés, 5ème édition, Paris, DUNOD, 2008, 
page 533. 

 6��� � -"� t��� � 

�"��� � 
	�#� � %�9
 %����  
  

 ."��� �    '�	���	 ."��� �'�����7	  
      .�/ �            4��h �

     ����� � 

 
 ��6�
أ��اث ¯�
 م

 �&µس"15ل

����� � 
�"�� .�#�� 
 


	#��� 4��h � '�	���  
 

 
#���� � ����� 
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����� � 
� �� � %���� � .�#�� 
��� �0 
� �� � !���� � 4�	�) �$�� � �� �	 � : 

  

• 6��� � -"� t��� �5  
• �"��� � 
	�#� � %�9
 %����5   
• 4��h � '�	��� 
	#���5  
• ����� � 
�"�� .�#��5  
• ������ � � 
�:� �.  

 /�������7� : G����� M�( "����� 
  

 ��$� �� ����	 � �� *�� 5.�#�� � 
�"�� �0 !���� � - �� �� 6��� � -"� t��� �
 '�/�(
 � 3  

�$� � 4��h � � 3"$��& � 3��9
� -"� t��� � �� '�	��� � 90��� �$��
 �� � '��"�� � t"��� %�0 �� 3
$�� �� � '���"�� � 
0�$	 %�� +�	 3  s��� ��� 54�0 !$

6��� � !��� %��.  
  

) 
"��� � ;�& t��� �- :  
  

• 5�����"  %��� � t"� � ����) 
•  
� �� � %���� � -"� 
�	�
 
��&� ��  ��$� �� �$�� �� � t��9 � � *���l� 
0���

5����� � 
• 5.�#�� � 
�"��  
��:� ��$l� .�#�� � '��
�� �����) � 
��� � /�/�� 53���� 

  
�	� �� !�� �� � � � �� :� ����� � 
��� � 
���	 6� 
"��� � ;�&  .0� !�1(l� !����

������ � 
���� 
h�	 � �� 6��� � '������ � '�	"/��  .     
  
1. �%���� "���� L��$� 
  

 ��
���� �� � ���
� � xh
 ����� � 
� �� � %���� � .�#�� !:� %��� � t"� � �����

���h � 
� �� � %���� � �����	 8�� � %��� � t"� � .�� � ���
� � t"� � ��& ����� �
� :  

  
• 5'��
� ���	 
�"��� � � 
��� � '���"�� � !�� 8�"� 
• 5����� � 
� �� � %���� � ����) �0 ��"���� � !$	 
�"��� '���"�� 
• 5
��� � %�9
� 
• !�� � 
/� ����)  . 

  
 m�� ������ � '���"�� � m��	� �$�� �)
��� � '������ � '������.  
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1.1.  �	��)��*� ��	����� 

  
•  !$�� �56���"  ���9
� � 
• 5����� � 
� �� � %���� � ��� 4�0 !$ 
	�
 � 6��� � !$�& 
• 54��h � 
/(
� '���� 
• 56��� � !��� '��0�� � 
��&� � 
��	/ 
• 3/�(
 4�/�  
	�
 �	 6��� � 6#��. 

  
2.1. �	���$��� ��	����� 

  
• 56���"  �	���� � //�� � 
• 5
�	�� � '��
�"  ����� � 
� �� � %���� � 
•  !� �5����� � '�����) 
• 
� �� � %���� � ���
� ��	  
���	� � .���� �. 

  
3.1. ��P���<� 

  
• ����� � '�����) !� �5 
• ����� � %���� � ����#5 
• 5����� � ����# 
• 5k��0+� ����# 
• 56���"  
�"��� � '�	��� � 
� ��� ����# 
• '��"�� � ����) 
��
,�. 

  
4.1 .G����� �	K��  

  
•  
�"��  ���9
� � !$�� �5����� � 
• )5����� � '��/�� 
� ��� 
�h�$ ����� 
• 5������ � 
�����"�� � 
� ��� � 
• 54��h � � ���� 6� '�#:� � 
• +��"��� � .�#�� � ������ -"� 4:/. 

  
5.1 .������ �	K��  
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• 5!�� � 
/� 
• 5m���l� � %,: � '#�"  
������ � 

,��� � 
• 5
����� � 
��
,� � %����) g�� 
�	��� 
•  8�h �5�"�"�� � 
• 5
��� � !�� � .���� 
• 5
#���� � ������ 
• 5.�#�� � ������ 
• 5'�������� ����� ������ 
• ':���� �. 

  
2 .��������� �%�����    
  

1.2. ��������� G�� 
  

8�� �� � � 
��� � '���"�� � �� �0�$ ��# 6�� m��:  
  

• +�5��� �� � �� ���� � � 4��h � ����� 6� '���� 
•  �"��h� � g���� � 5
� �� � %���� � 5
���� � 

� �	 
��� � ����� � '�	���" 

5����+� x"�� ����� 5����� � ������ 
• 5!���� � //�� 5�"��� � ���/� � //�� 5
������ � '�
,��� � 
• 5�&�(
 %� �� � .���� � 
•  � '����6��� �	 
�"��� � 
�h�� �. 

  
2.2. �:T��*�� �'���� �	T�� ��	����� �	�$�  

  
 ��
&����� � 
� �� � %���� � -"� ����� ��  �$  !:1����	 ."��� � �� � *���l� ��	:  

  
• ����� � .�/
 �0 ��1� � : '��"�� 5����� � !�� '�$�( � %��� ���( �� 6�	

 
"$�� � ����))5��,� %����5 %�(...5!�� � x�� 60� 5 
• 5
�	
�l�  4��h"  
	�
 �	 t�� � !��� �0 '���1� � 
• �"�� �
������) ��1 � '� : ����) 5k��0+� �� %���� � �� %���� � .�/ �0 ���1� �

 !��� !��� -"� !,�
� � 5
���	� � ����� � ���1� 5
����� � �� 
�"��� � 
"$�� �
6��� �. 
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3.2.  � ������ �	K����� ����� 

  
=  !��� � - ) 
"��� � ;�& t���:  

   
•  ��� ) .�/� � ���h� � /��
 � %&� �����5
��� � !:� 
• 
	��
� � m���l� � %,: � '#� �	 
��� � 
������ � 

,��� � � 
��
,� �. 

  

� �� � ���
� � !�� � 
/� ����� �� m��:  

  
• 54�0 !$ g���� -"� %�� �� m�� �� � !���l� %�� � 
��	/ 
•  � �	���� � 3��9
 *�� �� 4�0 !$	 
��� � t�� � /��
 � ��� � /��


 '�����)5!�� � 
• 5.�#�� � 
�"�� -"� /��
 � ;�& ��� 
• 5
�"�� !$ 
��
,� 
• 
 �	�� � 
 �� � 
	��. 

  
 
��� � �0 ��"���� � !$ 
h� � !�� � '���� ��� 
������ � 

,��� � ����� �� m��
 !���l� - ) 
0��+�	 6��� � '�	��� �90��� !���� ��	���� ���	 ���� �� m�� ��$

 �90��� - ) 
/�
� �4��h � '�	���.    
  

     
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



� � !�h �=====�*=   :   .�#������� � 
===� �� � %=���� � 

 

121 

  
  
  
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  


��B�� /����� : 
������ ������� ��K� �		'�  
  
1.   >��8�� 
������ ������� ��K� �		'�  
  

�̈ �� �$�� 4��h"  �"��� � 
	�#� � %�9
 %���� �
� 4��h � ;�& '�	��� �90���  �� ���
 ����� 3
�(	 .��� � g��%�9
 � ���.  

 ;�& �0 �� � ���� � %�� � ��$ ��) �� %��� �� 6��� � '�	��� 90��� -"� ����� 
 �� �
���0�$ �	��� 
��� � ;�& �0 ;�:�, ;��# 3��� ���	+.  

  
2.  G����� ��P���# �	�$�  
  

 g�� �� �$��� � ����� � '�����) !� � -"� 6"/� �� 6��� � '�	��� 90��� -"� m��
� � � 
�
�
�� � 8��
"  3�����)=	 ����� 
�"��� � 
���9
:  

• 5����� � .�/
 ����� ������ 
• 5����� � .�/ �����) 
• 5'���"�� � 6�� 
• 56��� � 4��0 ��	 '�	��� � ����� 
• 5
�	
�l� 4��h"  
	�
 �	 
�	
�l� ':�� � 
���� 
• 5����� � .�/
 '�#��0 
� ��� 
• 5
"����� � %���� � .�/ 
• 5
��	� � 
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• 
�"#l� .���  
�	���� � '������ � .  
  

 - ) ��v� �� 3
�( �� '�����+� �0 ��	$ !"� ����� � '�����) !� � m��� �	���
�$�� � %��  '�9h�� ����).  

 ����� � 
�"�� !:� 
"����� � !���� � 
	#���	 '�	��� � 90��� %��� '��� � !$ �0 �
�& �:  
•  �0 
$��(� � t��/l� !$ '���"��5����� � 
�"�� 
• 5'��"�� � 
��
,� 
• 5�	���� � %�9
 � ':��� '��/�� � 
	#��� 
• 5������) 
�h�$ 
• 5����� � 
�"��	 
��� � 
�	���� � ���� � 
• '���� � ;�& !$ -"� 
�"��� � 
	�#� �. 

  
 
�"�� 3���� '�	��� � 90��� -"� ����� 
"��� � ;�& '�����) �0 t�� ��9 ��)

�� � %���� � .�#�� �0� -�� � '�9h�� � '�9�:� ����) � 
�� �� ����� � 
� 

#���� � g��� 
�� ��. 
/����� 
��B�� :>��8�� �����$ ������  

 
 " ��������أه
ا .1
 

������ 6���"  ����� � 
� �� � %���� � .�#�� 
�"�� t���  � 5
���� ��
� �� �$�� � - )

#��� � ���� � x$�� � ��	 .����  .  

  
& ��h� � � 
�	���� � ���	� � .0� ���� 4�0 !$  
� �� � %���� � ��$� �� t�� � ��

6��� � t�/ �� ��
	�� � k��0+� � %���� � .�/.  
  

 !$ �	� 
�
���� '�	��� ����) ���� 3
�( �� 6��� � �0 
�	���� � 
h�9� � %�9
� �)
6��� � 4��0.  

  
     ��� � �)07 :(�	����� �%��'�� �	$�� ������    

 
 
 
 
 
 


���0 
� �� %���# 
 


���0 
� �� %���# 
 


� �� 
� ��� 
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��)��� :              

      
François COLINET et Simon PAOLI, Pratique des comptes consolidés, 5ème édition, Paris, DUNOD, 2008, 

page 538. 
 

2. >��8�� �����$ 
KF�$� 9	��� M�( ����(*� 
  

 .�#�� ������ -"� ����� ��
) � 4��h � '�	��� .�#��	 %��� � 6��� � '�	��� 90��� �)
���
� � �� 
����� 
����	 %��� � 54�0 !$ '�	��� �90���:  

  
• 54�0 !$  
#���� � ������ 
•  !�� '�//�� ���#�� �)'�	��� � �90��� (5!�� � '���� ��� � 
• 5
"��� � 8���
 � � 54�h"  
�	���� � '������ � 5
������ � .�#�� � '��
�� 
• 5
������ � k��0+� � %���� � .�/ !�� ���#�� � '�9�:� 
• ���#�� � t"� -"� ��,� � �� �"$ � 4:/��  . 

  

�	�
 � 
��&l� ��	� .0� � � %�� �.  

  
3. *�)�<��  �	%����*�   
  

 � � � 4��h � '�	��� �90��� 6� '����) ����) 6��� � '�	��� 90��� -"� m��
t��	:  

  

'���"�� � 6�� 


� ��� 

'���"�� � 6�� 
 

 
� �� %���#
����� 
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•   .�#�� � !���� %�� ����� 6� ����� � .�/
 �0 !��� �� � 4��h � 
���# /	�
 8��(l� 
��& 5
	�"/� � ������ � 4�
 � !$( 5�&,��
) m��� � � �,�
� �

 ������ �5
��� �	 
•  ����� � ����# : 
	#��� '�����) 5!����� � '�����) !� � 5��
	�� � ����� � %���#

 6���"  
�"��� � '�	��� �)4��h � ��	 '�	��� (!���l� 
��
,�. 
  

 � 6��� � g���� -"� ���#�� � !���� .��
� - ) 
������ � 
"��� � ;�& t��� �
���� �� -"� 4��h �.  

  
1.3. 8�� �	8	  1$F������ !	 

  
 !:� �� ��& %�� �)®/ � 3�:�, '������ � ������ -"� 6��� � '�	��� 90��� 4:

g�� 
	#��� - ) � � t���:  
  

• 5��/�� � t��&l� 6� 
"����� � !���� � .0��� 
• 
�"��� � 
	�#� � %���� ������ !:1��). 

  
4�0 !$ .#�� 
�:� - ) 
0��+�	  .  

  
2.3. <���(����  

   
 -�����) ��) .#�� 6� 4��h � ��#�� � 6��� � ����) %�� '������) %�9
� m�� ��l�

'�	��� � �/�� � ���l� s���� !�� �� 6��� �.  
  

3.3. �������<� 
  

"� %�� '������) ����) �)� %�0 �0 %&��� �� 3
�( �� 4��h � ��#�� t�/ �� ��

	��
� !�"� ����) �0 � �� �	 � 4�0 !$ '������.  

  
4.3 .���(? 1$F >��8�� 
'���  

  
���	�
 
��� � 4��h � �)  �� ����� 3�"� � .�#�� � ��/�� �� �/� !��� ����� *�� ��

�̈ 4��h � ;��  .��� 8�0 - ) t��� 
����"� '�����) ��/) �0 
��� 
	#��	 -9��°�®$ �

��� � 
���
 !	# ��� ���	) -"� !��� � �� .  

  
5.3 . 9	����� ���(? �):�  
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 ) !��� � �)	��� 90��� t�/ �� ��� � ���	) -'�  �90��� ��� 	 /	��� 6��� �

 
���� m�	�� 
�:� ��$� �� �$�� *�� 54��h � '�	���!"��  '�	��� 90��� ���
�& � 
#���� � �0� �� '�9h�� ���	7	 6��� �:  

  
• 5.�#�� � '�����) �0 8�
 �� t�� 
• 5
�	/� � 
�	���� � ���	� � �0 ���	� 
• .��� � %���
) 
� �� � %���� � �0. 

  
 '�	��� � �90��� ������ ����) ��	 4��h � '�	��� -"� 
��� *���� '��/ ��) �

����� � 
� �� � %���� � -"� 
�,: � '���1� � !���) m�� 3
70.  
  
  
 
 
  
  
  
  
  

/����� ��G���: �	$���� �	��( 9	���  
  

 x$�� � 
���� � 
�	�/� ����� � '��"�� �� �� �$�� � - ) ����� 
�"�� � ;�& t���
 
�"�� ����) 
��� - ) .��� .�#�� � ��& ��$� �� �$�� � 6���"  
#��� � ���� �

6��� � ���"� !�� �� � �"� 6� ������
 
�	�/� � ����� � . .��� � 4��h � ��� !��� �

�"�� � ;��  ���� �  .  

  
 !$0 ����� � '�����7	 ����� �/�	��) 
/	��� 
"��� � ;�& !:� .�#�� � '�����) �)

³ �� 
"���.�#��"  
��� � t��&l� �.  
  
1.�	$���� 9���  
  

1.1.  9	����� "��@? 
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 '�$�( �	 
��� � 
�
�
�� � 8��
 � �� �� �$��� �� '�	��� � 90��� -"� m��
 ����� �0 ����	/� %� �# 
����� � .�/ �����) � ����� � .�/
 �0 !��� �� � '���v� �


�	/� � ����� �.  
  

1.1.1.  
����'�� /����� 
  

• �
�
�
�� � 8��
 � ���"� 8
� �� � 
	�#� � 8���� '�$�( � �0���� !& 
•  �8��
 � ;�& 6� -(���� 
�	�� � ����� � .�/ !& 
• �'���"� � 
/���	 ����� � .�/
 �� '�$�( ���#) ���	� %� !& 

  
2.1.1. �	������  

  
 
	�
	 ��(�	� ��� �� ��(�	� 
h�	 
	#��� � '�$�( � !$ e���) %� !&20%  !#l� -"�

������ � .�/
 ���  
  

3.1.1. �%����� ��������� 
  

•  4�0 
$�( !$ 
9h�� !�"��)
�&��� � '��
�(5 
• 5e���+� 
	�
 � 6��� � ����0 56��� � 
	�#� 
	�
 m��� 
•  5����� � .�/
 m��� �0 .�
 � -"� '�	� � �� �$�� � 
• +� � ����� � .�/
 �� ���#+� 
�� g�� ���	� !:� �� � � -"� k��0

5.�:� � 
• 
���� � 
	�#� � !�"��. 

 ��$ ���� � � � �&�$� .	�� � /��
 � !$ �� �$�� � 
"��� � ;�& !:� .#�� � -"� m��
6��� � %��.  

  
2.  ��������� G��  
  

 %� �# ����� � !���� �0 ������ � '���"�� � !$ �� �� �$�� � %�� 
"��� � ;�& !:�

����� � ��,�� �0 ������ � 
��#� � '���"�� � ��
� 
��� � 
���� 
���/	 �����.  

  
1.2 .9	����� "��@?  

  
• � �0 ������ � � 
"��� � '���"�� � 
�� �� �$�� �5����� � !��� 
•  t�/ �� ����#�� %� �# '���"�� � ;�& �� �� �$�� �54��h � '�	��� �90��� 
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• 
�	
�l� 4��h � '���"�� ':���� 
�� �� �$�� �. 
  

2.2. ��������� ��	�'���  
  

• 5'���"�� � !���7	 
��� � 
�	��� � '��"�� � 
�� �� �$�� � ����) 
• 4��h"  
��
� � '�	��� � 6� '����� � !�����7	 �$�� �. 

  
� ����#�� ���� � 4��h � �� '�
�� � 
�
�� !�����) 
"��� � ;�& !:� �$�� . �����) %�� �

4��h � %�� � ��� x��� -"� '�
��� �.  
  
3. >��8�� �	� �����$�� �		�� 

   
1.3 .9	����� "��@?  

  
• �4��h � ��	 '�	��� � !$ ��1 ) %� !& 
• �
���� 
h�	 4��h � ��	 '�	��� � 
"	��� %� !& 
  
2.3. �� ���� ������� ��	��(    

  
•  �0 
"	���� � '�	��� � 
�� �� �$�� �5� �� � ,$�� � � !�� � �����# 
•  e���+� 
���/	 ����� � 4��h � ;��� 
"	���� � '�	��� � ��1 ) 
�h�$ �� �$�� �

5��,� � 
• 5'�	��� � 
"	��� �� '
$� �� � ':���� � 
	#��� 
• "	���� � '�	��� � ��$�� !�"��
. 

 
3.3 .  ��������� ��	�'���  

  
• 5'����� � 
• 5'�	��� � ��$�� 
•  5
�	��� � '��"�� � 
	#��� 
• '�
�� � 
�
�� !�����7	 
	#��� �. 

  
4.  �����$�� ������  
  

6��� � �0 %���� � .�/ .��
� � x
��� �� �$�� � 
"��� � ;�& !:� %��.  
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1.4. 9	����� "��@?   
  

•  �# %���� � 
� ��� '��"�� �� �� �$�� �56��� � '�����) .0� '�� 
• 5%���� � 
� ��� '��"�� 6���� 
�� �� �$�� � 
•  
� ��� � '��"�� �� �� �$�� � � ��	� � 
���	� � '����(� � '����) �# %���� �

5.�
 � -"� '�	� � 
•  '�� 
� ��� � '��"�� !$ !���� �� �$�� �� �!�. 

  
2.4. �� ���� ������� ��	��(    

 
•  ���	 ��l� �� �$�� �5
���� � '��
� �	 
�"��� � '��"�� � ��	��+� 
• 5
	��� � !��� ���1� 
 �� �0 �	��� � ��l� 
	#��� 
• 5
�	
�l� 4��h �	 
�"��� � '�� ��� � 
	#��� 
• 
�"#l� ����0 � 6��� � -"� ��l� 
	#���. 

  
5.  P�T�<� ��	��( 

    
���$�� � '��"�� � t�� - ) ����� 
�"�� � ;�& t���:  

  
•  ��1 )54��h � ��	 
"	���� � '�	��� � 
• 56���"  
�"��� � '�	��� � ��1 ) 
• � � ��1 )�54��h � t�/ �� 

�$� � '�
� 
• 
�&��� � '��
� '�	��� ��1 ). 

  
  
 

1.5. 9	����� "��@? 
  

•  5��
��� � %����7	 � 6��� � '�����) .0� '�� �# ��1 +� '��"�� �� �� �$�� � 
•  ��1 +� !$ -"� k��0+� �� �$�� �5'� 
•   
�"��� � ����� ��	��+� ���	 '��� �# 
"��� � '���1 +� �� �� �$�� �


/��h � '��
� �	   .  
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2.5. �� ���� ������� ��	��(    
  

• ~���� � !$ t�� � t�(�$) �� �$�� � 
���� � 56���"  
�"��� � '�
�,�� � -"� 
•  !��� !��l� -"� !,�
�"  
�	���� � 
� ��� � 
�h�$ 
	#���56��� � 
• 56��� � !��� ��"����	 k�	�l� 6�,�� 
"	��� �� �$�� � 
• � ��1 ) �� �$�� ��54��h � '�
� 
• ���( � 5%���� � ����) .�0 
��� 4��h � %��� ��1 ) 
�h�$ 
	#���)good will( 5

5
���
 � 6�,�� � 
�"#l� � 6��� � ��	 '�/����+� � !�� � x�� 6�,�� 
• "  
��� � '��� � !�"��
$	�(�� � � 
����� � '�$��(�. 

  
6. �	�����   
  

1.6. 9	����� "��@? 
 

•  8��
 � 6� .0���� 
"�v� � m����"  
�	���� � 
� ��� � �� �� �$�� �
5
����(� � 

• 5.�
 � -"� 
�	�� 
"�v� � m���� � 
� ��� .�/ �� �� �$�� � 
• 5��� � � 
/�� � ���	� %����) �� �$�� � 
•  -"� k��0+� �� �� �$�� � .�:� � !:� �� m���� �	 
�"��� � '���"�� �

5�0�$ 
 

2.6.  �� ���� ������� ��	��(    
  

•  5'���1 +� 5
� ��� � !:� m���� � !���� ����) 
���/ .�	/� �� �$�� �
5��$���� �$�� � 
���	� � ����� �� ':���� � 

• 54�0 !$ -"� 
�	/� � 
	��� � !��� 
�� �� �$�� � 
•  
�� �� �$�� �5
�	
�l� 4��h � �0 
"�v� � m���� � 
� ��� 
• 5k�	�l� 6�,�� -"� 
���	� � ����� 
	#��� 
•  -"� 
�	�� 
� ��� � 

� � - ) 
 ��
� � 
�	��� � ����� � 
� ��� �� �� �$�� �

5.�
 � 
• 5
	��� � !��� ��1� '������ 
	#��� 
•  � ���	�  �������) g�� � 4��h"  
���	� � 
���� � 
	#���5��� � � 
/�� 
• 5
��� � 
���	� � 
�9
l� '������ 
	#��� 
• .�:� � �0 ���"� s�h� � 
���	� � '���"�� � '�	� � 
� ��( �� �$�� �.  
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7.  �	$���� 9��� 
F �	T���  
  

 6�	 � ���( �� g��� - ) 

� �� 6��� � !��� '��&��� � ��1�	 
"��� � ;�& 8���
 4��h � %���) � .�/
 �0 !��� �� �!�� � 
��	/	 ����� .( 
�	��� 
"��� � ;�& m�����



����.  
  

1.7. 9	����� "��@? 
  

• 54��h � %��� 6�	 � ���( �
� 
�
�
�� � 8��
 � %����) �� �$�� � 
• 
� ��( �� �$�� � '��"�� � ;��  
�	���� � 
� ��� �.  

 
2.7.  �� ���� ������� ��	��(    

  
1.2.7 . �&�	$�� �����F N:�@# ���	� � ���–  ������– good will   

  
• 5��/�� � t��&l� 6� .0���� �:�&+� ��� �� �� �$�� � 
• 
���
���) '�$:�&) ��	� � 4��h � ��	 u���
 ��� �� �� �$�� � ���0 �́ �°	�̈    . 

  
2.2.7 ./��� # �? P���  

  
•  - ) �9
 �	 
�"$ � �� 
��,� � �,��� � ���� 
	#����,��� � '�#��05 
•  !���� �� �� �$�� ��,��� � '�#��0  
��	/ 6� .0���� %���� .�/ .0� %� �#

5!��l� 
•  �:�&) ��� 
	#����,��� � '�#��0 .  

  
3.2.7 .���7� G	�  

  
 
h�	 ��"���� %� �# %��l� 6�	 �� 
���
 � 
��� � 8#��
 � ����0 �� �� �$�� �

 
� �� � %���� � ��� ���"� k��0+� � 
��������� �.  
  

4.2.7 .
%&��� �	�'���� J���<� ��)n�   
  


�"��� � '�����
+� �� 
���
 � %���� � ����) t�� �� �$�� �.  
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5.2.7 .>��8�� ���? �( �	������ �*&�����  
  

 ��� ���"� k��0+� � 
���� 
h�	 ��"���� %� �# '��"�� � ;�& u���
 �� �� �$�� �
����� � 
� �� � %���� �.  

  
6.2.7 .���7� P��� ��� �� 
��$?   

  
•  '"� �� � '��
� � !:� �����# -"� '90�� �# �,��� � '�#��0 �� �� �$�� �

 5�,��� � 
•  '��
� � !:� %���� � '�#��0 -"� ��v� � 
��� � 8#��
 � ����0 �� �� �$�� �

 5�,��� � '"� �� � 
  

8. �)���� ����7� �	�$� 
  

1.8. 9	����� "��@? 
  

 �� 3
�( �� ����� � 4��h"  
	�
 �	 g��� - ) 

� �� !���l� x�v� '���1� !�"�� �)
����� � 
��� � !���l� 
�#���� ����  .  

 
2.8.  �%����� ��������� 

  
•  5
���h � %���� � �0 ���"� s�h� � 
��� � !���l� 
�� �� �$�� � 
• 5
���� � 

� �	 
�"��� � �"� 6� %���� � ;�& 

���� 
• ���
���h � 
� �� � %���� �	 ���
���� � 
���h � !�� � x�� '���1� %���# 
	#. 

   
9. ��$���� �	����� �%��'�� �	�'� � ���(#  
  

1.9. 9	����� "��@? 
  

• 5����� � 
�"�� 
�� �� �$�� � 
• 5��	 !���� � k��0+� �����  
�	�/� ����� � 
� �� � %���� � �� �� �$�� � 
•  
�� !�h�) %�� �� �$�� �5'���"�� 
• 
#���� � -"� ���
� � ;�& ��� %����. 
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2.9. �� ���� ������� ��	��(    
  

1.2.9 . �	$����)��������� G��(  
  

• 5
�� � ��	��) 
• 
�	��� � '��"�� � 
�� �� �$�� �. 

  
2.2.9 .=�)F<�  

  
• 5'����� � ��	��) 
• 5
�	�/� � ��	��) 
•  

� �	 ���
���� � 
��� � ���
�"  �"�"�� 8�05
���� � 
• .�
 � -"� '�	� � � k��0+� ���	� 
	#���. 
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 /����� O����� :�	��'��� � �):���  
  
1. �):���  
  

1.1. 9	����� "��@?  
  

'����� � '���"�� � 
0�$ ����� ����� � 
� �� � %���� � �� �� �$�� �.  
  

2.1. �� ���� ������� ��	��(    
  

•  %� �� � *���l� 
0�$ 8��"�  �$�� � ��/�l� 5.�/ � ���1�	 
�"��� � � ��0�(�$)
���$ ������� ����� � 
� �� � %���� � �� �/� t�� � '��� 5�$�� � %�� '��� 5

.�#�� � !��� ����� 5
��"� � .���� � ��. 
•  5
#���� � -"� ��l�  %���� 
•  �� � ���
� � e���) � .�#�� � ����� � 
#���� � ����� - ) !��� � 
/� �0 
�


"	�� � 

� � .�#��. 
 
2. �	��'��� 
  

1.2  .����)��� �	�'�  
       

����� � ��& ����� �� �$��:  
  

• � '�9�:� ���	) 6� ����� � 
� �� � %���� � -"� 
#���� �% 5� 
• 5'�9h��	 ����� � 
� �� � %���� � -"� 
#���� � 
•  5����� � 
� �� � %���� � -"� 
#���� � %��  

  
�� �$�� 
#���� � �0� �� '�9h�� ���	) m�	�� ��$�:  

  
•  5�����# �$�� m��� �� ��/�� 
•  5
	#��� � !��� ����� 
•  ��"$ �� '�	��� � �� �,� -"� �$�� � %�� '���. 
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2.2. 9	����� �	�'� 

  
 ��0�(�$) %� �� � m��� � � '�9h�� � � '�9�:� � !$ !��h� �	 .�#�� � ����� �����

�� � .�#�� 
�"�� !:������ � 
� �� � %��  . 
� �):�)8��   
  

 ����� � 
� �� � %���� � .�#�� �) �	���.�#�� � 4��0 �� 4��
� ��� . 
� �� � %���� � .�#��0
 %���� � .�#�� �� �) 5
���h � 
� �� � %���� � .�#�� ./
� � u�
� xh
  6��� ����� �

t"��� 3"��� �� � '������ � �� 3  ����� � 
� �� � 
���h � 
� �� � %���� � .�#�� ��.  
  

�����) �	��� ����� � 
� �� � %���� � .�#��0��  .#�� ����� *�� 
���h � 
� �� � %���� � .�#�� 
l� ;��  3����� m��� 6� 4��h � .�#�� u���
 -"� ����� � 
� �� � %���� ���� ����� ��$ 5!

#�� u�
� xh
	 ����� � 
� �� � %���� � .#�� �� ����� � 
�"�� .�#�� �
� 
���h � %���� � .�
%l� 
$�( � -��.  

  
� �� � �"�� � !�h � 4���� ��0 �"�� � 6#�� � -"� '��"�� � ;�& ����� ���.  



 

 

   

  
 �)8�����������G  

  

 ����� ����	���	�
 �		�� � ���

/�T�� ������ ���@���  
SGP EL OUEST  
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�	���  
  

 - ) �
"��
)  %� 53���
�� � 3���
� t"���	 ����� � '��"��  
��9
 
����	 .	� ���0 �
�#
 �$�� � 
��v� !$ ���� �0 
��� 
�"�� 3
�$ 
��� 
h�	 .�#�� � 
���� ��
1��+�

 ���� � -"� 
��&� �� 3  ��  ����� � 
� �� � %���� � .�#�� 
��� 
h�	 �
��� � 5��
�
'���
� � ������ � '�$�( � � '�����"  6��� � ��(�
�  ��9
 � �� � � �
/� �.  

  
 
����	 �
�# 6#�� � ��� -"� 
���� � !�� 
��9
 � '���"�� � .�	/� 
 ���� !�� �� �

�  
�
���� 
����  �
#�/� ��$ m�1"  
 �� � '��&��� ����� 
$�( '�	��� ����� 
�"�

$�( � ;��  ����� � 
� �� � %���� � .�#�� 
�"��.  

  

����	 �
��0  !���� � �
�
�� � ��
��$ ��  %� 
��v�$ m�1"  
 �� � '��&��� ����� 
$�(

 � �$ 6���� �� � � ����� � .�/
 �0 !��� �� � '�$�( � � � 
� �� � 
�� � 
� :���7	
%l� 
$�("  ������#) 6	�� ��
� %�� 
�
�
�� � 
���( �.  
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��7� 
$���� :�� ��( �	�'/�T�� ������ ���@��� �		�� � �� SGP EL OUEST  

  
��7� /����� : �7� � ����. /�T�� ������ ���@��� �		�� � ��   

  
1. ��	�' � ���� 

 
1.1. � ���� P���#  

  
 
 �� � '��&��� ����� 
$�( Société de Gestion des Participations de l’Etat 

 �����7	SGP EL OUEST 
�����#) 
����� 
$�( �&5%��� '�� 
$�( 5  '�(
� �0
 ��/) %#� ��l�01�04  �0 ¢�v� �20  '��2001  
����� � '���v� � %�9
�	 ."��� �

�&����� � 
�����#+�  ���h
� � %���� � � 5������� �01�283  �0 ¢�v� �24 
 �	��	�2001  
����� � '���v� � ����� ����) 
���  8�� � !$( � ����� �


�����#+�.  
  

 ��(
) %� �#�SGP EL OUEST  y����	17  ��h�02002   ��� 
���	 t�"$� m���	
 s
� 
���� y����	 ����v� � ����l� ��� - )16  �	��$�2001  t�/ �� -���


��$� � x���.  
  

 =  ����l� ��
�� � 
���� %� �# �SGP EL OUEST  ����l� t�/ ��" ������
���� " y����	 ���&�	 .���19  ��h�02002.  

  
 
$�( ��� 6��SGP EL OUEST  %#� e�� � k�0 4��( 5
���� �� 5���&� �004 � 5

 ����,� ��
�� ���"� 
��� �� �� x�� 
��# �"	�)000  000 100e� ( t � - ) 
����
)1000 ( ����,� ��
�� t � 
��� 
���	 %��)000 100 e� (���� � %��"   
$�"��

 
 ��"  ��"�$�	.  
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2.1. � ���� �	K��  
 

 ��� � �)08:(  ������ ���@��� � �� �	K��SGP EL OUEST  
    

  
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

��)��� : %#� ������ � x"�� 4����) ����04/2003  �0 ¢�v� �22  ��h�02003 
  

 � !$�� � ����) %� �� ��9
�=  � SGP EL OUEST ��h"��� ������� -"�:  
  

•  5
��������) '����# g���� 
• �"�� g���� .  

  
1.2.1. 
�	�����<� L������  

  

������ � x"�� 

�����====� 

�=====�� 

 ��v( � 
�"�
 
�
�
�� � 

 ����) 
�����

"$�� � 

 ����� � 
�����

��(	 � 

 
����� 
9h��

� �� � .���l� 

 

 m�
� � 
��"�  

 � .�#�� � 
�"�
 
	�#� � 

 � 
� �� � 
�"�
 '��&��� � ����� 

 �
	 
�"�
 '���"�� � 
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 � � � 6��� � 
��������) 6�� �� � ������ � x"�� ����� � �� g���� � ���	 8���
 t��9� � �� 
����� 
/���	 ���"� !��� �� � !� ��� � � '���"�� � x��� -"�


$�( � !��� �� '���/) ��	 %��� �� � 
���(��+�.  
  
  

�0 t��9� � ;�& !���� �:  
  

•  
h�9� �5'��&��� � ����� � 
� �� � 
• 5!� ��� � � '���"�� � �
	 
h�9� 
• 5
�
�
�� � 
h�9� � 
• 
��(	 � ����� � 
h�9�. 

  
 x"�� ��"����� ����� '���� 
���� � �0 �	��� ���(��+� 6	�/ � '�� t��9� � ;�& �)

'����� � ����) !�� �� ������ �   .  
  

2.2.1. 
����� L������  
  

� �"�� � g���� � ������������ !�:  
  

• 5
9h�� � ����� 
• 
"$�� � ����). 

  
� �  �K8$��� �		�� 
  
  �0 
�,$�� 
��& %���SGP EL OUEST  �� 
����� � ���� ��/) 
� �v�� '��

 
�:� 
��� � ;�& 6��� � '��&��� � 
9h�� ����� 
���	 '����� �	 ��h"$� �)03 ( 
/(
�

/	����:  

  
•  '�$�( � ����� '���& !�� 
�	���5
�	�� � 
• 5���l� ����� � � �� � ���/� � '�����) .�	/� g��� '�$�( � 
�	��� 
• 
����� � '�$"��� � 
���� 
�"�� 
�	���. 

  
/  .    �� 	��� ���(# 
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 '����� �	 ��h"$� � �� 
����� � ���� ��/) 
� �v�� '�� 
�,$�� 
��& � �$ %���
�0 
"���� � � 
"$�� � ����) 
���	:  

  
•  u���	 ��h
�5
$��( � � '�$�( � !���� x�v� s�0 
• 5
���� ��1 � '�$�( � !� '��"�� ����� 
• ����l� s ��  !��l� -"� !,�
� � � '�$�( � 
�h�� '��"�� �����  
�	���. 

  
=  �"��� � ����� �	 
�"��� � %��� � ��� SGP EL OUEST  '�� %�� ��0 %� 
$�($

 �� �0 
��(	 � ����� � 
h�9� !�v�� �� !$ ��	 %��� � ������ � x"�� x��� t��()
 '��&��� � ����� � 
� �� � 
h�9� !�v�� � 5
��� � !���� � � ��h9�� � �����	 ."���

� �� � � �	���� � ����� �	 ."��� �0 .  
   
2.  >���� � ����  
  

 
 �� � '��&��� x"�� %�#�����h�  ����� � � �,��� � ��# '��&��� � ����� 
$�( 
 �� 

�$� � !����  !�� � m��� :  

  
�:���� g��l� ����� � 
 ��
� � %�� � � %��l� 
90�� = :  

  
•   � 
 �� � !	# �� m��$� � 
�����#+� 
����� � '���v�"  ������+� !�� � x��

����� � �����7	 "%.4.)." 
•   
 �� � ���������	 �� � ����� � 

��� �. 
•  g��l� ����� � 

��� � ���� � � 

�,� � '����$ 
h"��� '���	/ �� !���

 �,��� �� 
����� � '����� � �� ����� � �� �� %&���$ 
 �� � %�� �� ��) 
����� �

 �� � s ��  !���l� ;�&. 

  
�� '��&��� � ����� 
$�(  
"$�� � !���l� ��$�� �:  

  
� �  ��)7� 

 
 !�(� �� �$�� �� � � 
 �� � m���  ����� � � �,��� � '��
� � 4���� �� ��$��
 ���� ����� � 

��� ���� � � 

�,� � '���� 
�9
� �� 
���� �� 
��
�� 
�h�$	

m���"  ����� � � �,��� � �� 
����� '����� �� %&���$ 
 �� � �� �&��	��7	. 
  

/  .  ��)��� 
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!��l� !	��� �& �  
$�("  
� �� � 
	���� � ���0� �0 

��� � 
�	��� � 
��� � xh
 ��
 '��
� !$( �0 ����� � � ���� � �� /���� � �� !��/ � g�� � -"� 

����+�$

'�$�("  
���� '�	��� !$( '�� �� 

�,� � s ��  
$�( � �� ����� 
�#�����) .  
  

��/� %��� � �� !��l� ;�& -"� ��/� �� �$�� � � 

��,�� 
�h�$	 ':���� �� '�
 t���� � ����# m�� 
$�("  
� �� � � 
	���� � ���0� �0 
"��� � 
��� � xh
	


��:� � 
	���� �.  
  

���� �� -"� �:	����  
	���� � 
�	���� � � 
� �� � !�$(l� ;�& !�� � ��# 6�� '��h�$
"����  .  
  
3. ���� � ����  
  

 
���� � 
�������+ ��	/ 
 �� � 
�&��� x"�� !	# �� ����� � 
���� � � 
�&��� �

� �� � 
����l� %��� �	 '��&��� � ����� 
$�( 6"/��:  

  
� �  !�� � ��# 6�� � 
���� �0   ����) � %���� � '�//��  
��:� � 
����� � !�$(l�


�����#+� 
����� � '���v� � 
��
� � ��	��+�. 
 

m �   �0 !�� � ��# 6�� � 
����  � 
"$�� � ����) u���	  
��:� � 
����� � !�$(l�
�� � 3�� -"� � 
�����#+� � 
����� � '���v�"  
���� �� 6�� � ����) 8

� �� � � 
�
�
�� � '�	�$�� � !$  !�� � ��#
  � !��h
+� � u�� � 
�"��$ 
��:� �

� �� � � 
���� � !��l� 
 ��) � !���  
��,� � '������ �. 

 
' �   
 ��
� � %�� � � %��l� '�90��  
�"�� � � 
��������+� 
	#��� � � ����� � ����


	�"/� � ��
� � 
������ � � 
� ��h � /	��� ��� g��l�. 
 

* �   ���� � ��� 
����� � 
�����#+� '���v�"  
��� � '����� � '���:� 
�����

���� � '����# ��$ � ����� � ���h� m���	 
����� � 
��� � .  
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��B�� /����� :/�T�� ������ ���@��� �		�� � �� >��F      
  

 
$�( %��SGP EL OUEST  ���	� � 
���)79( 
$�(  ����� �"� �� �0 � 5
�	��

$�( !$ !�� x�� � �&����� '���� � '�$�( � ;�&:  

  
e�2 000 000,00  ����� • EINAGWA  
e� 2 000 000,00 ����� • EMEGMA  
e� 100 000,00 ����� • Ferme Pilote Sbaa  
e� 2 000 000,00 t"( • ECOTRAM   
e� 244 000 000,00 t"( • EDIMCO  
e� 2 000 000,00 t"( • SERIWE  
e� 51 000 000,00 t"( • SOGERWEL  
e� 10 000 000,00 t"( • GTEL/SORELEC  
e� 1 000 000,00 t"( • SOTRACOB  
e� 17 000 000,00 t"( • SOCOLECH  
e� 1 000 000,00 t"( • SOTRAMEL  
e� 13 000 000,00 t"( • EDIPAL  
e� 2 000 000,00 ��(	 • SITR  
e� 1 000 000,00 ��(	 • UCGC  
e� 100 000,00 ��(	 • Ferme Pilote Houari  
e� 5 000 000,00 ����"� • BATIWIT  
e� 7 000 000,00 ����"� • EDIMCO  
e� 30 000 000,00 ����"� • EDIPAL  
e� 464 000 000,00 ����"� • EGMG  
e� 1 000 000,00 ����"� • EIT Beni Ouarsous  
e� 2 000 000,00 ����"� • EITRA Fillaoucène  
e� 11 600 000,00 ����"� • EMACO  
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e� 10 000 000,00 ����"� • SERELEC  
e� 5 000 000,00 ����"� • SERIWIT  
e� 3 000 000,00 ����"� • SOREPEC  
e� 1 000 000,00 ����"� • UPACOT  
e� 1 000 000,00 ����"� • UCM Maghnia  
e� 1 000 000,00 '���� • EDIMMA  
e� 1 000 000,00 '���� • SOAVIT  
e� 3 000 000,00 '���� • SORELEC  
e� 1 000 000,00 '���� • BEWIT  
e� 13 000 000,00 '���� • EBM  
e� 55 000 000,00 ����� • ECOMET  
e� 36 000 000,00 ����� • EREIR  
e� 35 000 000,00 ����� • SOGERWIS  
e� 16 000 000,00 x�	�"	 ���� • EDIMCO  
e� 2 000 000,00 x�	�"	 ���� • EMIFOR  
e� 1 000 000,00 x�	�"	 ���� • EPCEREP  
e� 2 000 000,00 x�	�"	 ���� • SOTHER  
e� 1 000 000,00 x�	�"	 ���� • SOTRELGAZ  
e� 4 640 000,00 x�	�"	 ���� • SPISME  
e� 100 000 000,00 %
�1��� • EDIMCO  
e� 10 800 000,00 %
�1��� • ETRHV  
e� 2 000 000,00 %
�1��� • ECBM  
e� 10 000 000,00 %
�1��� • EPIT Sidi�Ali  
e� 1 000 000,00 �$��� • ECOTRAP Sidi Kada  
e� 14 000 000,00 �$��� • EDIPAL  
e� 48 400 000,00 �$��� • ETEM  
e� 1 000 000,00 �$��� • BEMAS  
e� 7 000 000,00 �$��� • ECM Oued Abtal  
e� 2 000 000,00 �$��� • ECTPO Oggaz 
e� 2 000 000,00 ���&� • BEWO  
e� 1 000 000,00 ���&� • ECOVERT  
e� 2 000 000,00 ���&� • EDIED  
e� 15 000 000,00 ���&� • EDIMCO  
e� 14 000 000,00 ���&� • EDIPAL  
e� 5 000 000,00 ���&� • EPCGIC  
e� 1 000 000,00 ���&� • EPCMG  
e� 1 000 000,00 ���&� • EPCTO  
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e� 15 000 000,00 ���&� • SOCOTRAB  
e� 1 000 000,00 ���&� • SOPAWO  
e� 1 000 000,00 ��	 � • UFCG Bougtob  
e� 6 000 000,00 ��	 � • UAB  
e� 1 000 000,00 �,� ) • EDIPAL  
e� 1 000 000,00 t��
� • EDIMCO  
e� 8 000 000,00 '"������ • EDIMCO  
e� 21 000 000,00 
���
 � • ECOMEGE  
e� 3 000 000,00 
���
 � • EDIPAL  
e� 2 000 000,00 
���
 � • EIRT  
e� 14 000 000,00 
���
 � • ETPBN  
e� 8 000 000,00  ���'
(���  • EDIMCO  
e� 1 000 000,00 '
(��� ��� • EDIMMA  
e� 100 000 000,00 '
(��� ��� • EPCT Terga  
e� 1 000 000,00 ��,�"� • BEWR  
e� 1 000 000,00 ��,�"� • EDIMMA  
e� 10 000 000,00 ��,�"� • EDIPAL  
e� 6 000 000,00 ��,�"� • EIT Mazouna  
e� 68 900 000,00 ��,�"� • EGGR  
e� 1 000 000,00 ��,�"� • EWTR  
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��B�� 
$���� : �	����� �%��'�� �	$�� �	���� �	���	� �����  
  

 

� 
� �� � 
���� � '���)2010  �� ����� � ���h �	 
��� � '�	��� � ��01  �h
��
2010  - )31  �	����2010  ���h � ;�& �� - ) ���(+� ���� � .�	/� 
���		 ',���

 %#� ��
��"  ��0� � � � ���,� � �0 � �� � �	���� � %�9
 �07 �11  �0 ¢�v� �25 
 �	�0�
2007 � �� � �	���� � %�9
 � ����� �.  

  
 ����� 
$�( '���) 
� �� '����� ����,"��) � 
��� � ���� � t�9 � 
�����  ��9
 �

 
 �� � '���v�SGP EL OUEST �"�� !$�� �� 
�	���� ��	� m�$� - ) ����� � 

�����.  

  
��� ����� 
$�( '��# 3�"� ���&
 �� � '  ��	� � m��$� �� ���  ������ ���(��7	

�
/� � ���� � -"� ���h$ �	 %�  ���(� � 
�	���� �.  
  

=	 3	�$� ��� ���$ m���� ��	� m�$� �����) %� ���� � %���� ��	 �11  4��(
 ���&� %���� �� ,� ����� ���
 � �� ��� ���� 3
�$  ��9
 5 ��� 
�
�� �) k���

!�� � 
���
� (
� �� � �  .  
  
  
  
  
  
  



6	�� � !�h � : 
����
===�
����  

 

145 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

��7� /����� : ��K� �� ��'��<�PCN  
����� 
���$��� ��K��� M�#SCF  
  

 �
/� � �	���� � //�� � %�9
 �� !���
+� �)PCN  � �� � �	���� � %�9
 � - )SCF 
 y����	 ����� 
� �� %���# � ���� 
����� ��,�� ����7	 %� �#01/01/2010  ��
��+�	

 - )'��  y����	 .���� �31/12/2009  �	���� � //�� � %�9
	 �� �h#) %� �� � �
�
/� �.  

  
1.  ��K� �� ��'���� �	������ �	����'�� 1�)���PCN  ��K� M�#SCF  
  

•  %#� ��
�� �07�11  �0 ¢�v� �25 
 �	�0�2007  �	���� � %�9
 � ����� �
� �� �. 

•  �0 ¢�v� ���#26  
�"���2008  %���� � g���� � 
	���� � � %���� � ����# ����
�&��� ����# � '�	��� � 

��� ��$ � ����� � 
� �� �.  

•  %#� ���h
� %����08�156  �0 ¢�v� �26  ���2008    %�$�� .�	/� �����  
         ��
�� �07 �11.  

•  %#� 
��"��02  �0 
��v� �29  �	��$�2009  

���� � � 
� �� � ��,� 
 �� !���
�  
�	���� � '�� ��� �PCN - )SCF.  

•  
���
� 
��"��  %#�341  �0 
��v� � 
	����"  �
/� � x"��" 19  �	��$�2010 
 
��"�� � .�	/� 
�h�$ ����� %#�02  �0 
��v� �29  �	��$�2009  ��,� 


� �� �.  
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2.   ��'��<� �	��(  
  

 y����	 
�����0) ����� 
� �� %���# ����) %� �� 01/01/2010  %�9
 � .0� � � �
 ���� � � �� � �	���� �SCF 
� �� � ���	� � %����7	 � � �:  

  
• 5'�����"  %���� � ����� ���	� 
• 5
����� � '�	��� � 6� 
�����0+� '�	��� � .	�/� ��	� 
•  y���� �0 
"h�� � '�	��� � 
� ��� ���	�31/12/2009  m��PCN  s	�� 

 =  
�	�/�SCF 5
	����"  �
/� � x"�� � '���"�� t"��� m�� � � � 
• 5
� �� � %���� � ����� 
���/ ���	� 
•  �� !���
+�	 
�
�� � '�$�( � t"���  '�	��� � �90��� ������ x��� -"� �

PCN  - )SCF.  
  

1.2 . ?����� 9���� �����$�� G� �	$���F<� �����$�	������ 
  


����� � '�	��� � 6� 
�����0+� '�	��� � .	�/� ��	� %����) �� �$�� � %�  -"� �����+�	
.0��� !��� ����) - ) 
�"�� � ;�& '�0� *�� 5'�	��� � %�#��� ����l� ����� 

PCN/SCF .	�/� ��� '�	��� � �0 .0��� ���� -"� !�� �� � � �(�	� ���9
 � � � 
.�/ � !�����) �0 ��1�" .  

  
 y����	 '�	��� � s�0 �& �
& ���� � t�� �001/01/2010  m��SCF  '"h#� �� � �

 y����	31/12/2009  m��PCN.  
  

 - ) !���
+� %,"� �� � ��
�� � %����7	 s��� 
���/ � ;��0SCF �5
�� �  � ��	� %����)

����� � '�	��� � 6� 
�����0+� '�	��� � .	�/� '#� � xh
 �0 g��� 
�� ��.  

  
 �� !���
+�	 
��� � � 4��h � !$  '�	��� � �90��� ������ �70 ��/+� ��& �0 �

PCN  - )SCF  %����) '�$�
����� � '�	��� � 6� 
�����0+� '�	��� � .	�/� ��	�.  
     
2.2.  �	$���F<� �����$�� M�( �'����� ��������� SCF  z	����01/01/2010  

  
 u���
 � � ��	�l� � %��� � � !��l� '�	��� ����� 
� ��� - ) 
�"�� � ;�& t���

� �� � �	���� � %�9
 � �0 

���� � k��0+� � %���� � � !���� � ����# m�� .  
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%� �# � � %����"  
� ��� '��"�� ����)����� � 
� ��  =  SGP EL OUEST  x��� -"�
��	��� 90���  8�� � ����� ���.  

  
�� �# �' u���
 � '�	��� � %��� � 5!��l� '�	��� 
� ���.  

  
 ���1�	 '��# ����� � .�/
 �0 !��� �� � '�$�( � ��	 ��
& 3
� - ) ���(+� ����

 

� 
���
2009 
� ��� � '��"�� ���� ��.  
  

3.2 . �	$���F<� ��$���� �����$�� ������ �	��( �B?SCF  z	����01/01/2010         
         �)���� ����7� M�(     

  
 -"� �	"� � �	���) '��� 
�����0+� ����� � '�	��� � -"� '�� �� � 
� ��� � '��"�� �)

!���� � .�/ ���1�  ��9
 � � � 
��� � !���l� .��1� � ;�& !���� %� m��� � �0 '�
11  "���� �� !���� �."  

  
  
  
  
  
  
  

 /�����
��B�� :�	����� �%��'�� �	$��   
  
1. �	����� �%��'�� �	$�� �	$���F<� ) z	����01/01/2010(  
  

 � �� � ,$�� � � !�� � �����# ���
� !$ %$���	 %� �# 
�����0+� 
� �� � %���� � ����� �)
 %l� 
$�( � � ����� � .�/
 �0 !��� �� � '�$�( � !$ SGP EL OUEST.  

  

� �� � '��"�� �  4���� -"� 
�����0+� 
� �� � %���� � ����� ,$��) � :  

  
• �0 !��� �� � '�$�( � '�	��� %�  � � � %l� 
$�( � '�	��� - ) ����� � .�/


5� �� � ,$�� � � !�� � �����# �� !$  ���� ��� ��	 
• 5
�"��� � '�	��� � � '��"�� � ��1 ) 
• '�$�( � ��	 u���
 � � 
��� � !���l� %���� . 
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) 
� �� � %���� �
�����0+�  %#� .�"� 
� ��� � !	# ����� �07 
� ��� � '��"�� 5 .�"�
 %#�08 
� �� � %���� � � 
�����0+�  %#� .�"� 
� ��� � ��	 ����� �09.(  

  
2 .�	����� �%��'�� �	$�� �	������ ) z	����31/12/2010(  
  

 
����� � ���� � 
���� -"� k��0+� - ) t��� 
� �� � %���� � ����� 
�"�� �� ��	
 '�#:� - ) �9
 �	 � � � 3����
 � 6���"  
���/	 ��  
�	�� � '�$�( �	 %l� 
��v� �

��(�	� ��� �� ��(�	�  � 
#��� � 
���� ��$� �� m�� ����� � 
� �� � %���� � �70

� �� � %���� � ����) � k��0+�	 
�"��� � 
����l� 
�	���� � ���	� � %����.  

  
1.2 . �	$���� 9��� �	�$�   

  
 
$�( �)SGP EL OUEST  %��	� � 
��� ���)79( 
$�( �"� ��$ 
���� ��  
�	��:  

  
•  ��(� g��))11 ( 
��� - ) /(
� 
$�(31/12/2010  5 
•  
���)09 (5
����# 
���� 
 �� �0 '�$�( 
•  ����� � 
�	�)57 (5
�h�� 
 �� �0 
$�( 
•  ���$�()02 ( 
	�#�  ������� ���SGP EL OUEST.  

  
 e���) %�� %  3�"� � g�� ��(� g��+�)11 ( 
$�( 
��� - ) /(
� �� �

31/12/2010  � !$( � �0 
	��� �&� ����� � .�/
 �0�� !$ /�(
 !��� m�� � �
��
�.  

 
	�#�  6��� � �� � � 5
�h�� 5
����# 
���� 
 �� �0 �� � '�$�( � ���#) %� � 
SGP   

 EL OUEST.  
 ��� � ���)08:( �	$���� 9��� 
F ���� 
��� �� ����  

  
 ���&� • EPCGIC  

'����   ����"� • EGMG  
 ��,�"� • EGGR  
   
 
���
 � • ECOMEGE  


��
�   ����"� • SERIWIT  
 �$��� • ETEM  
   
   t"( • EDIMCO  
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6�,�� %
�1��� • EDIMCO  
   
 ����"� • EMACO  


����� !�1(� � ��
	 '
(��� ��� • EPCT Terga  
 ����� • ECOMET  

  
��)���:   


$���� ���(# �� �	$��� �	�'� 
F ��F����� ��������� M�( ��P���  
  

 ��(� g��) e���) %� � �� �	�)11 ( %l� 
$�( � - ) 
0��+�	 ����� � .�/
 �0 
$�(
  ��(� ��
�) ����� � 
� �� � %���� � 4���� s	�� )12( 
���#.  

  
&v��#) %� �� � '�$�( � ���� �"� ��$ 
"�h� ��0 ����� � .�/
 �� :  

  
1.1.2.   ����)09 (�	%��� �	��� ���$ 
F �� �� 

  
��(	 • SITR  
����"� • BATIWIT  
����"� • SOREPEC  
���&� • SOPAWO  
�,� ) • EDIPAL  

���
 � • EDIPAL  
��,�"� • BEWR  
��,�"� • EIT Mazouna  
��,�"� • EWTR  

  
  

2.1.2.  ����� � ����)57 (�	8)� ���$ 
F � �� 
  

t"( • SOTRACOB Boukadir 

t"( • GTEL Ténès 

t"( • SOGERWEL 

t"( • ECOTRAM Ain Merane 

����"� • EDIPAL 

����"� • EITRA Fillaoucene 

����"� • EIT Beni Oursous 
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����"� • SERELEC 
 SOAVIT • 012رت

����� • SOGERWIS 

����� • EREIR 

x�	�"	 ���� • SOTRELGAZ 

x�	�"	 ���� • SPISME 

�$��� • ECOTRAP 

�$��� • EDIPAL 

���&� • EDIED 

���&� • EPCMG 

���&� • EDIMCO 

���&� • EDIPAL 

���&� • BEWO 

���&� • EPCTO 

���&� • ECOVERT 


���
 � • ETPB 


���
 � • EIRT 

'
(��� ��� • EDIMCO 

'
(��� ��� • EDIMA 

��,�"� • EDIMMA 

%
�1��� • ETRHV 

x�	�"	 ���� • SOTHER 
 SORELEC • 012رت

%
�1��� • EPIT Sidi Ali 

%
�1��� • ECBM 

�$��� • BEMAS 

�$��� • ECM Oued Abtal 

��	 � • UAB 

t��
� • EDIMCO 

����� • EMEGMA 

����� • ENAGWA 

t"( • SOCOLECH 

t"( • SOTRAMEL 

��(	 • UCGC 

'���� • BEWIT 

���&� • SOCOTRAB 

t"( • EDIPAL 
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'���� • EBM 

'"������ • EDIMCO 

����"� • ECM 

�$��� • ECTP OGGAZ 

����"� • UPACOT 

����"� • EDIMCO 

'���� • EDIMA 

x�	�"	 ���� • EPCEREP 

x�	�"	 ���� • EMIFOR 

x�	�"	 ���� • EDIMCO 

��	 � • UFCG 

t"( • SERIWE 

��,�"� • EDIPAL 

  
  

3.1.2.  �	� ��)02 ( ������ �	����� �	�SGP Ouest 
 

����� • Ferme Pilote Sbaa  
��(	 • Ferme Pilote Houari  

  
  
22. . ��	��# �	$���� �'	��  
  

 =  ����� � 
� �� � %���� � ����) �0 
�	�� � ����� � 
���/ �)SGP EL OUEST  �&
 �0 !��� �� � '�$�( � -"� 
�"$ � 
	�#� � �"�� %l� 
$�( � ��$  ��9
 �"$ � e���+�

����� � .�/
   .  
  

 '�$�("  � �� � ,$�� � � !�� � �����# ���
� !$ 6���� -"� 
	���� � ;�& '��# �#�
%l� 
$�( � � 
�	�� � .  

  

� �� � '�����+� 4�	�7	 ����� � 
�"�� 
�	��� '��:  

  
• '�$�( � �� 
$�( !$  � �� � ,$�� � � !�� � �����# ���
� e���)  �0 
�	�� �

 � �� � ,$�� � � !�� � �����#5���� ��� ��	 � � � %l� 
$�("  
• 5
�"��� � '�	��� � � '��"�� � ��1 ) 
• '�$�( � � ����h � ��	 u���
 � � 
��� � !���l� 6�,��. 
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3.2 .�������� ��	��(  

  
1.3.2 .��)7� �)��( ������  

  
1.1.3.2 .����B�� ��)7�  

  
�� �� '  =	 ���� � ���) �"	�	 
� �� � '���	�� � 
� ���1.128.225.148,11  ."��� e�

 m��� �	 " ��	 
��"� 

��� '�	��� � g��� '��&��� " !����  !����� � m��� � �& �
%l� 
$�("  
� �� � %���� � �0 
�	�� � '�$�( � %��) 
��#.  

  

� �� � '�� ��� � 
�"�� � ;�& '
��� �:  

  
? .   �� ���� 
F ��@����� ����� P�T�#  

  
e� 244 000 000,00 t"( • EDIMCO  
e� 464 000 000,00 ����"� • EGMG  

e� 11 600 000,00 ����"� • EMACO  
e� 5 000 000,00 ����"� • SERIWIT  

e� 55 000 000,00 ����� • ECOMET  
e� 100 000 000,00 %
�1��� • EDIMCO  

e� 48 400 000,00 �$��� • ETEM  
e� 5 000 000,00 ���&� • EPCGIC  

e� 21 000 000,00 
���
 � • ECOMEGE  
e� 100 000 000,00 '
(��� ��� • EPCT Terga  

e� 68 900 000,00 ��,�"� • EGGR  
J� 1122 900 000,00 >������  

  
  
  
  

/ .   P�T�#� �7� � ���� �	� ��	���� �����$�� �� ���� �������   
  

 %�
�	�� � '�$�( � � %l� 
$�( � ��	 

��� � '�	��� � ��1 )  =	 ���� �"	�	
5.325.148,11 �"� ��$ !�h� e�:  
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e� 4 733 164,50 �$��� • ETEM  
e� 591 983,61 ���&� • EPCGIC  

J� 5 325 148,11 >������  
  

 3"���� %� 3
70 
�	�� � '�$�( � � %l� 
$�( � ��	 ���� � ���  
	�
 �	 ���	� ����  ��9

����� � 
�"�� '��,"��� !�� �� � � �.  

  
2.3.2 .�� �)��( ��������)�  

  
1.2.3.2 .�)���� ����7�  

  
� �� � ��
 � -"� 
��� � !���l� 
� ��� '�� �� :  

  
? .  ���@����� P�T�# 

  
 ;�& � ���) �"	 � 5����� � .�/
 �0 !��� 
$�( !$  ������+� !�� � x�� ��1 ) %� �� 

 
� ��� �1.122.900.000 �"� ��$ 
"�h� 5e�:  
  

e� 244 000 000,00 t"( • EDIMCO  
e� 464 000 000,00 ����"� • EGMG  

e� 11 600 000,00 ����"� • EMACO  
e� 5 000 000,00 ����"� • SERIWIT  

e� 55 000 000,00 ����� • ECOMET  
e� 100 000 000,00 %
�1��� • EDIMCO  

e� 48 400 000,00 �$��� • ETEM  
e� 5 000 000,00 ���&� • EPCGIC  

e� 21 000 000,00 
���
 � • ECOMEGE  
e� 100 000 000,00 '
(��� ��� • EPCT Terga  

e� 68 900 000,00 ��,�"� • EGGR  
J� 1122 900 000,00 >������  

   
  

/ .  ����	�$<� P�T�#  
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 ;�& ��$  ��9
 
�	�� � '�$�("  
� �� � %���� � �0 
"��� � '�/����+� ��1 ) %� �� 
 
� ��� � ;�& ���� �"	 � 5����� � 
�"�� !:� 
���	�) 
� ��� �472.387.108،56  e�

�"� ��$ 
"�h�  :  
  

 575609  362 90 e� t"( • EDIMCO  
e� 705514 870 4  ����"� • EGMG  
e� 525163 427 4  ����"� • SERIWIT  

e� 215108 106 43  ����� • ECOMET  
e� 985818 143 174  %
�1��� • EDIMCO  

e� 775530 020 44  �$��� • ETEM  
e� 525292 649 8  ���&� • EPCGIC  
e� 385142 784 4  
���
 � • ECOMEGE  

e� 915927 022 98  '
(��� ��� • EPCT Terga  
J� 56V108 387 472  >������  

  
  


 .   ����	�$<� >�����# 
  

   ;��# � ���) �"	�	 
 ���� � .�0 m��� �0 '�/����+� 4�����) %� �� 
565108 387  472.  

  
 ��( � � 5
� ��� 
�l 6��� %  ��
70 g��l� 
���� ��1 � � 
���� � !���  
	�
 �	

����� � u���
 � '�	���  
	�
 �	 3�h
.  
    
 ) 
����� � 
� �� � %���� � %#� .�"� 
� ��� � !	# ����� �10 .�"� 
� ��� � '��"�� 5

 %#�11
� �� � %���� � 5  %#� .�"� 
� ��� � ��	 ����� � 
����� �12(  
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��B�� 
$���� :��$���� �	����� �%��'�� 9	��� �	���� �	���	� �����  
  

��7� /����� : G����� M�( "����� 
  

�
 �	 
"��� � ;�& ."/
� 
$�(  
	SGP EL OUEST  *�� ������ 
������) 
h�	
 �	���� ��( �0 '�"/
)2010  '�	���  
���� � 
��� � 
���� � ��� y���� �& �2009 

 
��� � 
���� � ��� !��� ����� 
��� ����� � � 
�$�� � x��� ���# -"� ���
	 � � �
 .0�%�$�� ����� � ��
�� �.   

  
 m
�� � �0 �
��� ��  � s �� �0 x�  .�#�� � 
�"��  ����� � .:/
+� �� ��9
 �

��$	� .�#�� � 
��� 
���	 ������ � 
��v� �.  
  
1.  � �� M�( �?�� 
��� ������ 
��$7�SGP EL OUEST 
  

 

� !:� 
���
���) 
���� '����� ��� 9��  �� 2010  -"� 
	�#� � !�
 �����
 
 �� � '��&��� ����� 
$�( �� 
�����SGP EL OUEST  ����� '�$�( - )
����� � '����� � m�� � � � g��� '��&��� 
����� � '�/"�" .  

  
 
 �� � '��&��� ����� 
$�( - ) ���� �� � ���$�( � �� !$ !�
 %� *��ERGTHY 

SGP  %#� 
��: � m�� � � �03  ���� � ��101  y����	 ����
� �15  x���2010 
� 5
 �� � '��&��� x"��   %#� 
��"�� �66  �0 
��v� �28  �h
��2009  !�l� ��,�" 

 %#� ������ � x"�� 4����) �2009  �0 ¢�v� �31  ���2010. 
 

• SOGERWHIT   ;��# !�����	 ����"�393.000.000 e�.  
• EGRUT  ;��# !�����	 '����1.480.000 e� .  

  

��l� '�$�( � �� !$ !�
 %� ��$  
 �� � '��&��� ����� 
$�( - )SGP SINTRA  �

 %#� 
��: � m�� � �07  ���� � ��103  y����	 ����
� �07  ����2010  x"�� 
 %#� 
��"�� � � 5
 �� � '��&���66  �0 
��v� �28  �h
��2009  � !�l� ��,�" 

 %#� ������ � x"�� 4����)2009  �0 ¢�v� �31  ���2010.  
  

• EMIFOR �	 t"( ;��# !����142.000.000 e�. 
• STARR  ;��# !�����	 ����"�1.630.000.000 e� . 
• ETGR  ;��# !�����	 �$���155.000.000 e� 
• EPTRO  ;��# !�����	 ���&�30.000.000 e�. 
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����� � .�/
 � ����� � 
� �� � %���� � -"� ��v� �� ��
�( �� *���l� ;�& �) .  

 

� '��( ��$2010  !���
+� ���� � � �� � �	���� � %�9
 � - )) �0 3� ) .�/� � .	�
!�h � ��& �� !�l� m"/� �.(  

 
2.  �%���� "���� �		$� 
  

=	 � � � %��� � t"� � ����� %� �� :  
  

• 5g��� '�$�( - ) ���	�#� ' ��� �� � '�$�( � t�� 
•  !����� � �����"�� � %�9
 � ���1�(Logiciel)5 
•  ����� '�	��� 
���# ����  ��9
 �	���� � //�� � ���1�SCF.   
 

���1� ��� '��	 ��0 %��� � t"� � ���
� �#�	 ���.  
   
3. C�	�'��� 
��&�� ������ �	�$� 
  


$�( '�	��� 90��� ���� �� ��	 SGP EL OUEST 

� '��	 �#2008 �0 3�0��� ���h
 - ) e���� � � �� �	 � 
$�( �	 ���� 
0��� � 
$�( � -"� t��� �	 
��� 
"���

 ����� 
$�( �	 3�0��� � 3��	� �� �#:/
) �
�, !��� ����7	 %�# *�� 5��0�(�$)
 �"� ��0 � 5
��� � ��h
� �0 ������� - ) 
��� � ��� 
�"�� !$ ��� � !�
� � y�����

������ � !�� � u��
�	 8�"�.    
  

 ��� ����)02 :(A������ C�	�'� 
��& ���� �����  
  

����������	�����  ��&:�� �	��&�� �����  �	����� z	���  

������ � 
"��� �  8 '����   �	���� !:�2010  

 
�"��� � 
	�#� � %�9
 8�0  
)
���h � 
� �� � %���� � 8�0 � (  

46 
���   ��h�02011  


��� � '���	��)  65 
���   
�"����  �	��	�2011  
����
 � ����� � ����)  30 
���   �	��$�2011  

  
��)���:   

*��	 � ����) ��    '�	��� � 90��� !��� u��
�	 -"� ����
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/����� 
��B��:  
������ ������� ��K� �		'�  
  
1.  >��8�� 
������ ������� ��K� �		'�  
  

 90��� %��� � � 5����	��� �90��� t�/ �� %�� 4��h"  �"��� � 
	�#� � %�9
 %���� �)
 
��� � ;�& �0 ;�:�, ;��# �� � ���� � %�� � ��$ ��) �� %����	 �) 6��� � '�	���

��0�$ �	���.  
  

 � ;�& ,��
) %�� 9��  � 
�"�� 
$�( '�	��� 90��� t�/ ��SGP EL OUEST.  
  
2. G����� ��P���# �	�$�  
  

	� m�$� - ) 
���� � '��
� � ���� -"� '�
�� �# ����� � 
�"�� 
��� �� ��	 ��
 �70 5����� 
$�(SGP EL OUEST ����� '�����) !� � ����  x� .  

  
 �� ���h� � �� '�����+� �0 !"� ����� � '�����) !� � m��� �	��� � � %�� �

'�9h�� ����) - ) ��v�     .  
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/����� 
��B�� :>��8�� �����$ ������  
  

 4��h � '�	��� 
	#��� '�� ��  -�0� �# � %���	��� �90��� ������ -"� �����+�	

� �� � '�
���� � - ) !��� � - ) ������ � ;�& !:1��):  

  
1.  �������$ M�( 9��)	 �� 
��� �� ���� 

   
 
$�(  '�	��� � 90��� ����� ���� �� ECOMET  -"� 
#���� � �0� �����

 ;������ �0 

�9�
 � 3��9h�� 60� %�� - ) �0� � ��& m	� 6��� *�� 5'�	��� �

���� � '��
� �	 
��� � .  

  
2.  
��� �� ���� M�( 9��) �������$��*� ��! ��K8$� ���� G� 
  

1.2. EMACO ������  
  

 90��� ���� *�� 9h��	 
$�( � ;�& '�	��� -"� 
#���� � '�� 
0��+�	 ����	���
 m�	�� ���  !:1��+� 4�/�
) !����) 3 :� �� �"�� ����� 5��
� � 
#���� � ����� - )

®# ���&� ���$�� '���/�
) 5���� ����  
��	� � 5
���� � '���	�� � %�� �0®$ � �����  �	
 g���� �� � ���l� 
"�$73% 
0��� � 
��� � ��.  

  
2.2. EDIMCO  ���T���  

  
�̈9̄²��  �0 ¢�v� � 
$�( � ;��  
��� � 
���� � ����15  ����2011  

� 
���
 ��

2010  m��� �0 ������) %� �# " 8���� � �&� u���
 " 8�� m��� � ��& �� %��
=	PCN   ���� � %�9
 � �0 ����� ��� %  �SCF.  
  

 %�� '�	��� 90��� ����� '"h�� �# 
$�( � ;��  
��� � 
���� � �� ��$ ���� � ����
)
����	��� 90���  
�
�� �.  

  
3.2. EPEGIC ���@� 
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$�( � ;��  
�0�� � !��l� �) '�	�� 
	 �� 
� ���� � ����� � %$���  ���9
.  
  
3 .�7� � ���� �	����� �%��'�� 9	���  
  

 ������ � �����  6��� ��
70 
���0 
� �� %���# �& %l� 
$�("  
� �� � %���� � �� ��	
 %l� 
$�( � /�(
 
��	/ � %�� �� �) 5
���h � 
� �� � %���� � .�#��SGP EL OUEST 

 -�	� � 5��"��� ��	� �����#) /�(
 ���� %��  ��9
 �/��	 �	���� � ����9
 !���
 /�(
 � ����� � 5
�	�� � '�$�( � -"� ����� ����� �� ���
� ��$ ���� �����#+�

 '���/+ ���l� '������ 60� �0 !���� %l� 
$�("  ���� � �	���� � /�(
 � !9� 3�"�

���� � ����� � ��	�� t"��� �.  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



6	�� � !�h � : 
����
===�
����  

 

160 

  
  
  
  
  
  
  
  

/����� ��G���: �	$���� �	��( 9	���  
  
1. 9����	$����  
  

 /(
� ' �,�� �� � '���v� � �& � ����� � .�/
 �0 !��� �� � '���v� � �� �$�� � %�
="  
�	�� '��	 � SGP EL OUEST 

� !:�2010  �"��h� !��� �"� �� �0 �

 �&,$�� 
����  �0�� � 4���� � 5�� ����� 5��/�(
 !��� 5'�$�( � ;�& ����� �����

���� � 
���
 � � � �� �.  

 ��� ����)03 :(�	$���� ���� ���� 
��� �� ����  

  
��)��� :'�	��� � 90��� �����  

  
2.  ��������� G�� 

�	F�)�� ��	���� 
J� 


����� & ����  
F�) 
J� 

J� ����� O?� 
 ����
������ 

�'���  � ���� 

     23 240 690,14   308 914 572,03  100.000.000 '���� ���&� 
EPCGIC 

�  17 650 881,43 105 017 288,87  55.000.000 '���� ����"� 
EGMG 

      8 163 276,34      344 345 485,09  244.000.000 '���� ��,�"� 
EGGR 

     62 288 435,79     818 970 416,05  100.000.000 
��
� 
���
 � 
ECOMEGE 

�  48 704 742,95  136 939 858,90  48.400.000 
��
� ����"� 
SERIWIT 

�      290 477,78        34 068 801,95  21.000.000 
��
� �$��� 
ETEM 

       2 539 274,55           75 786 978,14  11.600.000 6�,�� t"( 
EDIMCO 

�     3 380 715,04       21 870 409,76  5.000.000 6�,�� %
�1��� 
EDIMCO 

�     2 870 787,71         12 829 513,02  5.000.000 
��
� ����"� 
EMACO 

       2 127 360,54      82 952 411,34  68.900.000 
 !�1(� � ��
	


����� 
'
(��� ��� 

EPCT Terga 

       4 674 566,97  501 599 343,65  464.000.000 
 !�1(� � ��
	


����� 
����� 

ECOMET 
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 .�/
 �0 !��� �� � '�$�( � !$  
� �� � %���� � 6�� � ����� 
"��� � ;�& !:� %� �� 
 ��/�l� � 
�	��� � ��/�l� �� ���� � t�(�$7	 
�"�� � ;�& '��� *�� ����� �


� �� � /��
 � �0 ��/�l� %9�� 8�"�� � 5
� �� � %���� � %����	 
�"��� �:  
  

• 5%��� � � !��l� ����� %�� 
•  
���# �0 
"��� � �"� � � �� � ,$�� � 
���# �0 
"��� � 
���
 � ��	 ���	� ����

5!�� � 
• 
�	��� ��/�� ����. 

� �� ���7	 ��0�(�$) ��	 ��/�l� ;�& !$ ����� %� �# � ����) t�/ � SGP EL 
OUEST 
�,: � '������ � ����7	 '��# �� � 4��h � '����) - ).  

  
3.  �		�� ������� >��8�� �	� �����$�� 
  

 
$�( ����) %�� 4����) ��� %� �� SGP EL OUEST  '�$�( � ����� t"��� �
 ��& ��� �# � ����� � 
�"�� ����7	 t"$� � ��	� � � ��� �� � ������ � � 
�	�� �

 
$�( '�	��� 90��� 4����+�SGP EL OUEST.  
  

 !���� � 
� �� � %���� � %���� 
�h�$ � '�	��� � 
���# .��
� 4����+� ��& !:� %� �

�	���� � '��"�� � ��	.  

  
%� �# �  '�$�( � t"��� ��	 '��h� � /��
 ��	 t�(�$) %�� � 4����+� ��& !:�

 ���l� �� 
�/��� � � ���+� !�� � -"� 
	���"  '�$�( � ��	 !���� !�� 
�	�� �
 m��� �0438  m��� �0 g��l� '�$�( � ��"��� ��
�	462.  

  
4.  P�T�<� ��	��(  
  

 
��l� '�$�( � �0 
�&��� � '��
� ��1 ) %� ;��# � ���) �"	�	000 900 122 1 e�.  
  

t"( • EDIMCO  
����"� • EGMG  
����"� • EMACO  
����"� • SERIWIT  
����� • ECOMET  

%
�1��� • EDIMCO  
�$��� • ETEM  
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���&� • EPCGIC  

���
 � • ECOMEGE  

'
(��� ��� • EPCT Terga  
��,�"� • EGGR  

  
 %�� %l� 
$�( � ��	 

��� � '�	��� � ��1 ) 
�	�� � '�$�( �  =	 ���� �"	�	

5.325.148,11 �"� ��$ !�h� e�:  
   

�$��� • ETEM  
���&� • EPCGIC  

  
 3"���� %� 3
70 
�	�� � '�$�( � � %l� 
$�( � ��	 ���� � ���  
	�
 �	 ���	� ����  ��9


����� � 
�"�� '��,"��� !�� �� � � �.  
 %� ��  ��1 )������+� !�� � x�� )'��&��� �(   � 5����� � .�/
 �0 !��� 
$�( !$ 

 
� ��� � ;�& � ���) �"	1.122.900.000 
� �� � '�$�( � 8�� 5e�:  
  

t"( • EDIMCO  
����"� • EGMG  
����"� • EMACO  
����"� • SERIWIT  
����� • ECOMET  

%
�1��� • EDIMCO  
�$��� • ETEM  
���&� • EPCGIC  

���
 � • ECOMEGE  

 ���'
(���  • EPCT Terga  
��,�"� • EGGR  

   
 ;�& ��$  ��9
 
�	�� � '�$�("  
� �� � %���� � �0 
"��� � '�/����+� ��1 ) %� ��$

 
� ��� � ;�& ���� �"	 � 5����� � 
�"�� !:� 
���	�) 
� ��� �472.387.108،56  e�
�"� ��$ 
"�h�  :  

  
t"( • EDIMCO  

����"� • EGMG  
����"� • SERIWIT  
����� • ECOMET  

%
�1��� • EDIMCO  
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�$��� • ETEM  
���&� • EPCGIC  

���
 � • ECOMEGE  

'
(��� ��� • EPCT Terga  
  

   ;��# � ���) �"	�	 
 ���� � .�0 m��� �0 '�/����+� 4�����) %� �� 
565108 387  472 e�.  

  
5. �	�����   
  

 ��	��� �	 
�
�� ��� 
 �� � '��&��� ����� 
$�( �) � '����� �	 
��� � 
���	� �

����h
) 
h�	 ��/�(
 -"� 
����� � m���� � 60�	 
�	�� 
$�( !$ %��� � �� �	 �$  5


���	� � '������ �	 
��� � ������,� ) �� ���h�� � ��h�+� ��& .  
  
6.  �	$���� 9��� 
F �	T��� 
  

 

� !:� ����� � .�/
 ��1� �� 2010  *����  ��9

� �� �:  
  

1.6 .������� �� J���  
  

 

� !:� %�2010  
 �� � '��&��� ����� 
$�( �� 
����� -"� 
	�#� � !�
SGP 
EL OUEST - )  
 �� � '��&��� ����� 
$�( �� !$ERGTHY SGP  � ����� 
$�(

 
 �� � '��&���SGP SINTRA.  
   


� �� � '�$�( �	 ��l� ."��� �: 
 

• SOGERWHIT  ;��# !�����	 ����"�393.000.000 e�.  
• EGRUT  ;��# !�����	 '����1.480.000 e� .  
• EMIFOR  ;��# !�����	 t"(142.000.000 e�. 
• STARR  ;��# !�����	 ����"�1.630.000.000 e� . 
• ETGR  ;��# !�����	 �$���155.000.000 e� 
• EPTRO  ;��# !�����	 ���&�30.000.000 e�. 

  
2.6 .8)��� 9�� �	  
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� !:�2010  
�h�� ."� %�EPICTAT  y����	 ����
� � 
��� � 
���� � .0� ���&�
29  '��2010
$�( � ;�& %��� ��1 ) %� � �� �	 � 5.  
  
7. �)���� ����7� �	�$� 
  

 6� 

� � 
���	 �0 �&���� 

����	 � � � 
��� � !���l� 
$�� �� �$�� � %� �� 
 

� � 
���
 �0 �&���� ���
���� � ����l� ;�& 6���� %� � '�$�( � !$  
	�
 �	

����� � 
� �� � %���� �	.  
  
  
  
  
8. ��$���� �	����� �%��'�� �	�'� � ���(# 

  
 %����"  k��0+� � %���� � ����# xh
  '��� �# ����� � 
� �� � %���� � ��	 �$�� � %� �� 
 %���� � 
0�$ !���7	 � � � 
�	��� � '��"�� � 
�� �� � �$ �$�� � %� �# � 
���h � 
� �� �

 �����"�� � u��
�	 � - ) 
�	�� � '�$�("  
���h � 
� �� �Excel  '����� � ����) %�
�*��� �� �$�� �� � 
�	��� � ��/�l� !$ ���h� ����  
�	���   .  
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/����� O����� :�	��'��� � �):���  
  

 �"� �� �0 � ��	�� ��� ) .�/� � %� �� � /��
 � 6��� '�	��� � 90��� ����� ���� �� 
 
$�(  '�	��� � 90��� ����� g����SGP EL OUEST.  

  
1 .����)��� �	�'�  
  

����$��� � ���B��<� � �		���� 
F ������<� � �������� /� �  
Cabinet d’Audit Conseil en Gestion & Investissements  Commissariat aux 

Comptes - ACGCOM  

�0 
	�
�10  �	�0�
2011   
 


$�(  
��� � 
���� � ����� ���� �  
SGP EL OUEST  

  
4���� � : '�	��� � 
90���  

 y����	 !h�� � /�(
 �2010.12.31  
  

5
��� � 
���� � ����� ���� �  
  

 y����	 ����
� � 
��� � 
���� � !:� �
� ) �&��
�7	 %�"�h� �� � 
���"  ���h
�
2008.12.22 
$�(  
� �� � %���� � !�� '�	��� � 
90��� ����� %$  %��
 �� �
0�(� 5

SGP EL OUEST  y����	 !h�� � /�(
 �	 8�� �20010.12.31.  
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�� �� ����� � ��& ��$�� �)06 (��,��:  

  
!�l� �,� � :
#���� � �����  
�
�� � �,� � :
��� � ������ �  
* �� � �,� � :����� � 
� �� � %���� � !�� �����  
6	�� � �,� � : =  
� �� � %���� � ���
� !�� '���"�� � !� ���SGP EL OUEST  

�,� � x��� � : 
� �� � %���� � = SGP EL OUEST  y����	 
"h�� �20010.12.31  
�,� � x��� � : ����� � 
� �� � %���� � = SGP EL OUEST  y����	 
"h�� �

20010.12.31  
  

 ����� !�� ��
����� �� � '���"�� � !$ %$��/�) !�� �� �� %$0��� '�� -�	
 �
����� � ��&.  

  
 ��"	��%����+� � ����� � '���	� .��0.  

'�	��� � 90��� ����)  
  


$�(  
��� � 
���� � ����� ���� �  
  

SGP EL OUEST  
  

����)��� �	�'�  
  
  

 
��� � � ����� � ���	 
�0�� � 
� �� � %���� � 8�h	 �
�# '�	��� � 90��� 
��� ��/) �0
 
$�(	SGP EL OUEST  !h�� � /�(
 �	 
�"��� � �2010.12.31  %���# ����� �� � �

� �� � �	���� � %�9
 � ���"� 8
 �� � g��l� %���� � � � �� � ,$�� � � !�� �.  
  

����
	 �
����	 �
�# ��   .�#�� � 
�"�� �� -"� 8
� �� � � 
 �	�� � .�#�� � ������ -"�
 � ��	 
 �	�� 
��
# -"� !��� � !�� �� ��h
� � 
���	� ��$� �� m�� � 
� �� � %����

 k��0+� � %���� � *�� �� 
� �� � %���� � 8�0 %� ��0 � �� �	 � 5��	��� m��� �����
���	� � .���� � ��$ � . � 
�	/� � 
�	���� � ���	� � %���� � �$ 
��� � ;�& '
��� ��  �

'������ � .���� !��� .�#�� � ��& ��	 %"�
 �

70 � �� �	 ��� ���	��  �$�� 3�"� ��	
 ��
�
���.  

  

� �� � '�9�:� � � '�9h�� � !��
 �

70 .�#�� � ��& x��� -"� �:  
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1. �	����� ���	�B��� 
  

 =	 ���� � ���) m �� .�0 �	���� � ��� � � ���� � ��� � ��	 
	���� � '��9� �� 
410.304،49 �"� ��$ !�h� e�:  

  
•   

�	 8�� m �� .�02009 :�244.930،00 e� 
•   

�	 8�� m �� .�02010 :� 364.031،25 e� 
•   

�	 8�� m��� .�02010+ :198.659،89 e� 
•                    ���� ��� .�0 :�3،13  e� 

                                     ������������������������  
                              4���� ��410.304،49 e�  

  
   

 
� ��� %�� %  

�	 8�� � m �� � .�h �2009.  
  

 

�	 8�� � m �� � .�h �2010  �"	� �� � �364.031،25 �"� ��$ !�h� e�:  
  
��  �"	�	 t�(�l� ,$�� �� ���� 
#��65.098،00 e�  

m�  �"	�	 g��� '�#��0298.933،25 e�  
  


#�� � ��/�� �� ����$"��� �����	 
$�( � ���
 �

70 3�"� �.  
  

 !��
 ��$
���� ��� g��� 
�	��) .���0 ���� ����.  
  
2 .�(&���� =���7� 1)$ P�T�#  
  

 !:� 
� �� � %���� � �� k�	�� ��1 ) �� 2010 =	 ���� � ���) �"	�	60.000.000  e�
���9
 � �� g��� '��&��� ����� '�$�( - ) '�$�( � ��	 -"� 
	�#� � !�
 .  

  
�� � !:� 3�� ��� %�� %  ��1 +� ��& - ) 31�"	� %�� %  � '�$�( � ;��  
��� � '���

k�	�l� ;�& !���� %�� �/� - ) g�� ��� ����� � '��&��� � ����� '�$�(.  
  

�& ����	�� ��1 ) %� �� � '�$�( �  :                                                                                                          
   

•    SOGERWHIT  ;��# !�����	 ����"�10.000.000 e�.  
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• STARR  ;��# !�����	 ����"�50.000.000 e�  
  
3 . ������ �))����� �� ���� ������  
  

����l� 
$�( '��# �� SOTMAR   
$�( 
���� �� '��h��) �� � � t"(
SOTRAMET  =	 ���� � � ��
�#+� �
� 3�"� '"�� �� � ��h�� � 4���7	 t"(

15%  
����	 ����) ��) -"� � � � !,�
� � ��� ��.  

  
 
���� �� ��h��) �� � ���	/ � 8�( � !���� %� �# �EDIMMA   '�	��� ���&�

����� �.  
  

 
�"��� � ���� � ����� 
��
,� %���� %  
� �� � '�$�( � - ) ���(+� ���� ���l� �0 �
�������	:  

  
• EMM MANSOURAH ����"� 

• EDIMCO ��,�"� 

• SOTHAR ��,�"� 

• EPCE ���&� 

• ETHYMA �$��� 

• EMACO �$��� 

• UPS 
���
 � 
• BEPM %
�1���  

  
 �) �����# 
�	��� %�� %  �EMACO  �EPCE %�������� ����� %��  ��9
.  

  
 � ���� � !����  
��#� 
�	��� m���	 
�"��� � � 
���� � 

� � 
����	 !�� � %�� % 

� '�����) ��/) �0 '����� � ��h
�
���� !�.  
  

��$��"   ���� � '�
76  

�  �"��$� � 
� �� � ��
�# ��2010 -"�" �� 
 ��"  �$��
 
�#�h�) �0 ����� � '����� � %����) %�� 
 �� �0 
����� � '�$�( � !��� ������


���� �."  
  
4 .�� ���� �	8)�� �'������ "	��)��� �	���    
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$�( '��# �� SGP EL OUEST  60�	40.000  
$�( �h��  e�EPIT   %
�1���
 � 
$�( � 
�h��	 
�"��� ��	��$1.660.586 g��� '�$�( ��h�� s ��  '��h"�$ e�


�h�� � t����� 60� !�� ��.  
  

 �� x�  � 
 �� � �:�� 
����� t�/ �� 
�h�� � t����� 60� %�� �� ���h� � ��
 
$�( t�/SGP EL OUEST 5� ;�& '��# �#� ��& �0 � �	� � ;�& !����	 ����l

��"���� 
�
�$�) %�� %�� ��
��� � m���.  
  
5 . /��$"�� ���� �	��� "1.735.756.575  J�  
  

 s ��  '��0� m��� � ��& �����CNAT  =	 ���� �"	� ���&�4.270.500  � e�
 =	 ���� �"	�	 ����h�� '�"�� '�$�( s ��  '��0�328.075.261  !���� � � e�

'�$�(  =	 ���� � ���) �"	�	 
 �� � '��&��� �����  g��� 
$�( - ) ��"���� %�
41.441.703  ;��# � ���) �"	�	 
�h�� � ��# g��� '�$�( !���� � e�

1.038.961.321 e�.  
  

 !�� �� 
��� � 
���� � - ) ����h�� '�"�� �� � '�$�( � -"� ���� � %��� �� m��
�� -"� 6�� �� � �"� � ��"���� 6� 
	���� !�� ��$� �� m�� 
�h�� � ��# '�$�( � .�

 ����� '�$�( - ) ��"�
 %� '�$�( 
�� �0 �� � �"� � �&����� !�� �� ��h�� �
��	��$ !��� �� m��0 g��l� 
 �� � '��&���.  

  
  
  
  
  
6 .����� ��( !�� �'��( �����$  
  

 �
� !��� %  �� � 

��� � '�	��� � �� ��� ���� 9��  �� �& � '��
� ���:  
  

•  .��� g�  
���� !����300.000 e� 
•  �$
	 m���BDL  �����235.283 e� 
•  ���� s ��  
�h"�EDIMCO  ���&�20.000 e� 
•  m �� ���� ����49.680 e� 
•  g��� 

��� '�	���338.777 e� 
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7 .�	����� �%��'�� ��'$��  
  

 ���� � m��29  ��
�� � ��07 �11  �0 ¢�v� �25  �	�0�
2007  %�9
 � ����� � �
��#� � �h�� !$( -"� 

���� '���"�� ����� '���"� � �70 � �� � �	���� � . % 

 
$�( %��SGP EL OUEST '���"� � ;�& ����7	.  
  
8 .�	���� 
��������� ��K��� 
F 1%�'� ����  
   

8���
 � ;�& ����� m�� �9
 � ��& %��� -"� ����/	 � � �%.  
  

�):���  
  

 
$�(  
� �� � %���� � �� .���
 �

70 ��	�� ���$�� � '�9h�� � '��SGP EL OUEST 
 !h�� � /�(
"  ����$"��� � 
$�( � '�/�(
  
����� � ���� � x$�� � 
�9�
� � 
#���

 y����	31/12/2010.  
  

'�	��� � 90��� ����)  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
2 . �	�'�1��  
  
  
  


$�(  
��� � 
���� � ����� ���� �  
SGP EL OUEST  

  
 �	�'�1��  
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 ���� � %�$��	 :��628  �670  %#� ���h
� � %���� � ��93�08  �0 ¢�v� �25 
 !��0�1993  ���  !�$� � � !��� �75�59  �0 ¢�v� �26  �	��	�1975  ����� � �

3
70 ����� � ��
�� �:  
  
"��	 
�#�h�) !$  ��(�	� ��� �� ��(�	� 
h�	 '��	� ������) x"�� ����� ��� � 
$�(

 90��� ����� ��	 � � � ����+� x"�� 
�0���	 ��	�� -9�� �� m�� /��� 8�(	 ��
'�	��� �."  

  
" x"�� ����� ��� ��$ ��) g��� 
$�( � 
$�( ��	 '��#�h��  
	�
 �	 ��( � xh
 �

 �� �� ���( - �l� 
$�( � ����)
�
�� � 
$�( � ���� �� �."  
  

4�
 � ��& �� '��#�h�) 
�� t(�$
 %  �

� %$�"�
   .  
    
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
3 . �	�'�1��  
  
  


$�(  
��� � 
���� � ����� ���� �  
  

SGP EL OUEST  
  

 �	�'�1��  
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 ���� � %�$�� -"� ���
	 �
"�� �� 680  �819  %#� ���h
� � %���� � ��93�08 

 �0 ¢�v� �25  !��0�1993  ���  !�$� � � !��� �75�59  �0 ¢�v� �26  �	��	�
1975  
��� -"�� �"	� -"� ����� � ��
�� � ����� � �)05 (
$�( � �0 ����.  

  
 =	 ���� � �"	� � ��& -"� .���
 3�"� �9.800.521    e�  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
4 . �	�'�1��  
  
  
  

 
��� � 
���� � ����� ���� �
$�(   
  

SGP EL OUEST  
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 �	�'�1��  

  
 ���� � %�$��	 :��678  ����� � ��
�� � ��) %#� ���h
� � %���� �93�08  �0 ¢�v� �

25  !��0�1993  ���  !�$� � � !��� �75�59  �0 ¢�v� �26  �	��	�1975 ( !��� �
 
$�( u���
	 %$�"�
 �

70 ����� � ��
��" SGP EL OUEST  '��
� � !:� � 
���� �

� �� � ��
 � -"� �&:  
  

 

� 
���
2004 :�44.360.774 e�  
 

� 
���
2005 :�18.894.242 e�  
 

� 
���
2006 :�5.424.733 e�  
 

� 
���
2007: 6.584.231 e�  
 

� 
���
2008 :
����� 
���
  
 

� 
���
2009 :
����� 
���
  
 

� 
���
2010 :�9.822.267 e�  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
5 . �	�'���$���� �	����� �%��'�� ����)�  
  
  


$�(  
��� � 
���� � ����� ���� �  
  



6	�� � !�h � : 
����
===�
����  

 

174 

SGP EL OUEST  
  

 �	�'���$���� �	����� �%��'�� ��$  
  
  

1. �	$���� 9��� 
  

 y���� 
��� - ) /(
� �� � '�$�( � �& ����� � .�/
 �0 6�� �� � '�$�( � �)
2010.12.31 ��# '�$�( � ���#) %� �# � ��& 5  �� 
����� � 
���� � ��# � 
�h�� �
����� � .�/
.  

  
 �& ����� � .�/
 �0 �� � '�$�( �:  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

2.  �	$���� 9��� ����  
  

 ����� � .�/
 �� 
� �� � '�$�( � '��� �� :  
  

• SOGERWHIT   ����"� 
• EGRUT  '����  
• EMIFOR t"( 

������ ���� �'���  � ���� 
'���� ���&� EPCGIC 

'���� ����"� EGMG 

'���� ��,�"� EGGR 


��
� 
���
 � ECOMEGE 


��
� ����"� SERIWIT 


��
� �$��� ETEM 

6�,�� t"( EDIMCO 

6�,�� %
�1��� EDIMCO 


��
� ����"� EMACO 

����� !�1(� � ��
	 '
(��� ��� EPCT Terga 


����� !�1(� � ��
	 ����� ECOMET 
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• STARR  ����"� 
• ETGR  �$��� 
• EPTRO  ���&� 

  
 
 �� � '��&��� ����� 
$�(  %��l� 
9h�� '��/� �#�SGP EL OUEST   !:�

2010  �"� ��$:  
  

1.2 . ������ ���@��� �		�� � �� M�# �	� �� M�( ������� �'�ERGTHY   SGP  
  

 
 �� � '��&��� ����� 
$�( - ) ���� �� � ���$�( � �� !$ !�
 %�ERGTHY   SGP  �
 %#� 
��: � m�� � �03  ���� � ��101  y����	 ����
� �15  x���2010  x"�� 

 %#� 
��"�� � � 5
 �� � '��&���66  �0 
��v� �28  �h
��2009  � !�l� ��,�" 
 %#� ������ � x"�� 4����)2009  �0 ¢�v� �31  ���2010. 

 
• SOGERWHIT   ����"�  
• EGRUT  '���� 

  
2.2.  M�( ������� �'�4  ������ ���@��� �		�� � �� M�# �� ��SGP 

SINTRA  
  


��l� '�$�( � �� !$ !�
 %� ��$  
 �� � '��&��� ����� 
$�( - )SGP SINTRA  �
 %#� 
��: � m�� � �07  ���� � ��103  y����	 ����
� �07  ����2010  x"�� 

 %#� 
��"�� � � 5
 �� � '��&���66  
��v� � �028  �h
��2009  � !�l� ��,�" 
 %#� ������ � x"�� 4����)2009  �0 ¢�v� �31  ���2010.  

  
• EMIFOR  t"( 
• STARR  ����"� 
• ETGR  �$��� 
• EPTRO ���&� 

 
3 . �	8)� 9��  
  

 !:� %� �� 2010 
$�( 
�h�� ."� 5EPICTAT   
���� � �9�� -"� ���
	 ���&�
 �0 
��v� � � 
�h�� � ."1	 '��# �� � 
��� �2010.08.29 .  
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4 .�):���  
  

 ا���آ� ا���� رأي ���
	 ا������ت
 0BC DEFGH12 I1> EPCT TERGAد@? <=> ا:07089ت

 0BC J=F EDIMCOد@? <=> ا:07089ت

 0BC KL8MC ETEMد@? <=> ا:07089ت

ا:07089ت0BCد@? <=>   N0نPQ8C EDIMCO 

 ECOMEGE ا:0BC ?C0MEد@? <=> ا:07089ت

 EPEGIC وهKان 0BCد@? <=> ا:07089ت

 U1=V EGGRان 0BCد@? <=> ا:07089ت

 ECOMET سZ1Mة رWX ا:0BHد@? <=> ا:07089ت

 08H=2 EMACOن 0BCد@? <=> ا:07089ت

 08H=2 SIREWITن 0BCد@? <=> ا:07089ت

ا:07089ت 0BCد@? <=>  08H=2 EGMGن 

  
	 � 4��h � '�	��� �90��� ���� -"� 4:/+� ��	 � ����� � 
�"�� .�#�� ��	 �� 9h�� �

 
$�(  
� �� � %���� � -"�ECOMET  �70 5����	��� -"� 
#���� � %�� %  �� � �����
 
$�(  ����� � 
� �� � %���� �SGP EL OUEST 
�9�
�  .  
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� �):�)8��   
  

 �� u�
��
 .	� �������� � ����  t�/ �� 6	�� �SGP EL OUEST ����� � �&  ��
����l� .��/  !���� %��  ��9
 � '��"��  
�	���� � .�/
 �0 !��� �� � '�$�("

 5����� � 
� �� � %���� � �0 %��	 ���� ��	���� ����� � ��� 6	�� � ����� � /�
0 ����� � ��
(�	� � �& 6	�� � ����� � %�9
 ��� 54��h � � %l� 
$�( � ��	 '����� ���� %��  ��9
 �

 �0 !��� �� � '�$�("  
� �� � %���� � 
� ��� '��"�� !$ ����+ ��9
 �,$�� � %�9
 �
 
� �� � %���� � ����) �0 
�	�� � ����� � 
���/ ��� 56��� � t�/ �� ����� � .�/


 e���+� �& ����� � �� � '�$�( � -"� 
�"$ � 
	�#� � �"�� %l� 
$�( � ��$  ��9
 �"$ �
����� � .�/
 �0 !���. 

  
'"�( ��0 .�#�� � 
�"�� ���  ��$ ����� � 
� �� � %���� � � 
���h � 
� �� � %���� � �� !$

���,� � �0 .�#�� � 
�"�� %9
� �� � ��
��� � 3�"� 8
�.  
 
 
 
 



 

 

  
  
  
  

���������������  
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�������  
  

 �
��� *�	 � ��& !:� ��
� �� � %���� � �����  ��$- ) �
#�/�  � 5'����� � 
�&��
 � �$ �
���
� �� � %���� � .�#��  � 
��� 
h�	 .�#�� %���� ������ � 
� �� �  
h�	

	 ���

  5
��� m�1"  
 �� � '��&��� ����� 
$�(  
�
���� 
����SGP EL OUEST 
 ��
�$����7	 
�,"� ����� 
� �� %���#5  6#�� � -"� ��9
 � m
�� � /����  � � �
�"�� � .  

  

�  �� '
�	 
�	���� 
�"�� 
� �� � %���� � ����� 
�"�� �� 
���� � ��
$  5- �l� 
��� �	
 '��
������) � 
���	� 5
�
�
�# 5
�����#) ���	�  -"� m����� *�� m���� 6��� �

 �
/� � �0 
��$� � ����h� �� � 
�9
l�� '����(� � 6���	 
���� -"� ��$� ��
����� � ����� �� � 
h"��� � '���� �  ��$� m���� -"� 
$�( � m���� ������ �

 '���
� �)�� �����0 ��� ( ����h� �� � 
�9
l�� '����(� � 6���	 
���� -"� ��$� ��
 '���$� ������ � '��
�� t"��� �0 3�$�� �� :�0 � � � 
$�( � ����� !��.   

  

���	$ ���/� t�� ��0 .�#�� � ���  %�&�h� � �� 
����� ����� ���9
 ���/) 3  s	�� �)
� ����	/� ��/) � ���h � � ���	� � � � '��/� � � '�����+� 
����� ����� ��"�

 �����  
�
�� � � 
��"� � '���� � �� '����� � �	 ��"$(� 5.#�� � ���"� ����� ������
������ ���$�� 
��"� 
���
�  6��� 
�9
� 
�"�� � �	 s	��0 .�#��"  
��9
  
�"��

��� ���� �� ����9
� ���� *�� 5
� �� ������ � 
 �� !$ 8�� � ������ � ����7	 ���
 
�9
� ��&AICPA  ���� �� � ����� 
 �	�� � .�#�� � ������GAAS  
�9
� � IFAC 
 ���� �� � .�#��"  
� �� � ������ �� ISA�  ����� � 
$��(� 
1  ����) !�� �� � � �

�������� � 
�"��  
��� � �� � g���� � -"� 
�
�� � '������ �.  
  

%���� � .�#�� ���  6��� 3
� �) 
���h � 
� �� � %���� � .�#��$ ��0 ����� � 
� �� �
����� � 
� �� � %���� � '������ � -(���� '������ .  

  

 6� ��(���� ���	$ ���/� % �� � !�� �#�	 ���� -"� ���,� � �0 .�#�� � t�� ��  �
 ��
�� � ����	0 5
�����#+� '�	"/�� �10�01  �0 ¢�v� �29  ����2010  ."��� � �

 t�� � %��� '"��
) ����� � m���� � � '�	��� � 90��� 5m���� � ��	� � ���	
 m���	 �(
� �� � ������� � ��	���� � � '�	��� � �90��� 5��	���� � ���	�"  �
/� �

 ��
�� �91 �08  �0 ¢�v� �27  !��0�19915  %�9
� 
 �� � ����) �
�	� 
� �� � ���,� - )

��&� �� ��  ��  .�#�� � 

��.  

  
 
$�(  
� �� � %���� � .�#�� � �����  
�
���� 
����	 �
�# ��  � 
 �� � '��&��� �����

 m�1" SGP EL OUEST 6#�� � ��� -"� 
��9
 � t���� � .�	/�	 �
�# *��.  
  

3����� .	� �� !$ -"� ���
	 �  �
���/� � 
� �$(+� -"� 
	��+� - ) �
"���  
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 ��
� -"� ��h���� �$�� � 
� �� � ���9	 '��/� 
���# 
�����#) ��&�9 '����� � �)

%l� 
$�( � 
	�#� '�� ������#) 
/	���� � � ��
�
�# 
"�h
� � '�$�( � �� 
����� . ���
 !$( - ) !��� �"6��� " ���� � %�9
� /�
	 /	��� ��0 3
� ��$� 5
�"�0 ��/��


�
�
�# 
����	   .  
  

�0 �) g�	$ 
�����#� '�
��$$ '�����"  t��$ � ����� � %�� ��
�
�# ��	 t���� � 3

���9
 
��
�� � 
���("  �&����0� 3�"� � 5� � %9
� ��
��# ���	 
 �� !$ %����m
� 

 
���	� � � 
����+� � 
�
�
�� � � 
�����#+�� � ���� � � %l� 
��v� � ��	 
h"��� � '�#:
4��h � ��
�	 ���0 4��h � �.  

  
 ,$�� � �� 
� ��( ��$� ���� ��/�+ t��� 
�	���� 
�
�� ;�&�9 �0 �	��� ����� �0
 5
������) -�� � 
� �� � 
���	� � 
�����#) '��"�� �� 3
/�	 �0 �	�� � 6���"  � �� �

�
�� � �� 
����� -"� %��� ����� �0 
h�	 ��
���� %�� 
� �� 
�	���� ������ ��/	�� '�
 - ) 
0��+�	 � � � 
�"�� ��
��# -"� � �$ %��� � 
� �� � '���� � t�/ �� ������

�����"  
��� � 
�	���� � 
����l� ���	� �.  
          

� ��
� !�h�) %�� - ) t��� 
�"�� � ��
��� � � 
� �� � 
�	���� � ������ � �� !$0 �
 %���� � -"� 
� ��( � 6	�/ ��h�) �0 %&��� �� !���� � 4��h"  � �� � ,$�� � ���
�
 � 5����� � .�/
 -"� ��/� �# �� � '���1� � �� !$ �70 � � 6� � ����� � 
� �� �
 .��� � ��	�� � �� ����� 53���0 '�/�(
 4�
� � 6��� !$ '������ t:��)

6��� � ���� 
���� -"� ."/� � .  
  

����� 
� �� %���# ����7	 
�,"� � '�$�( � ���  '
�$0 
� �� � 
�	���� � ������ � m��
�	 ���������� �� �	���� ��� � �� ��� IAS 27   �  
���h �� 
���� � 
� �� � '�
��	 �– 
IAS 28  �  �� 
	���� �'���������  
"��, � ' (
� � �0�  ����� � ����� ����	 �

 � �� � �	���� �IFRS 10  �  ����� 
� �� %���#–  %��h�  !�(� � s��� t���� ��9
 �� �,� ����� � ��& ��� *�� 
	�#� �27 IFRS . ������ � '�	�� � �	 �IFRS10 

�IFRS11 �IFRS12  �0 ��	 !�� � ��	�� *�� !��� � ��& %$��01  �h
��2013  6�
	/� � 
�
�$�)�$	� � .�. 

 
���,� � �0 ���  
h�	 ����� ��0 ����� 
� �� %���# ����7	 
�,"� � '�$�( � �70

���	� � -�� � ����� � � �	���� � ��
�� � �� !$ �0 
����  '�����"  
	�
 �	 � � �
 
	���"  ���(� � 4��� � �0 m��� �� � .  
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���,� � �0 ����� � %�� �  � '�����+� xh
 !������	 6� % �� � !�� �#�	 �0 
���
�
 
 ����"  6�� � 
���/ � 
�	�� � '�$�("  
	�
 �	 �"$ � e���+� 
���/ !�����) 
���, )

����� � ��
�� � ��	���	 ���� � m��� � 
$��(� � '�$�("  
	�
 �	   .  
 

 
	�
 �	 3���&� -"� !�� ��� 
� �� � '���� � t�/ �� 
��� 
��
�	 �9� ��0 .�#�� � ���

� �� ������ ����� � ����7	 '���� � ;�& %��� *�� '���$�"  . ;���+� xh
 �0 �

 ��
�� � ��1 7	 ����� � '��#91 �08  �0 ¢�v� �27  !��0�1991  � .�#�� � %9
� �� �
 ��
�� �	 3�����10� 01   �0 ¢�v� �29  ����2010.    

    
�����# ��	��8��     

         
 ���0�
� �� � u���
 � - ) 
���� � '�"� ��0 '����h � ��	��) 8�:  

  
 ����	 
���� � � - �l� 
���h"  
	�
 �	
� �� � %���� � �����  ����� '��
�� ;��0 5

 '��
�� �����9
� � ����� � 
�"�� �0 %$�� � - ) ����� t��� � 
����� 
�9
�.  
 

 ����	 %"�� �� � � 
�
�� � 
���h � �����	 
����)� 
�
�
�# 5
�����#� '�#:�  t"���
��� � 4��06 
�� ��5 g��� 
�� �� %l� 
��v� � ��	� %�
�	� '�#:� �:�0 ��0 5

� � 
	�#� � -"� ������ %��� ������ 
����) '����� ����+ %l� 
��v� � ��"����� �
6��� � 
��������) ��h
�	 �� :� �� %���.  

  
 �� �&��h� �� � � 
� �� � 
���h � ��� ����� � 
� �� � %���� � t�&�&  -"� .��� � ��	�� �

6��� � ��$� �� � '���v� � 
�����  ����� � � �� � ,$�� �� 
����� � ���� �  '
�	 ��0
�	�� �� �$�� � %��l� � 
�&��� � '��
� �� 
���� �  � �� � ,$�� � �� �&��h�	


"��( 
h�	 3
� �	�� �� ��  �$�� � � 
�	�� 
$�(  . �/��0 ����� � '�	��� � ���
 %���� � ;�& ����� *�� 6��� � '�$�( 4���� -"� 
� ��( ��$� � 
#� ��$� '���"��

!�� '���"�� ����� � 
� �� � ����/�(
 u���
 � � �� � �&,$��� '�$�( � ���� .  
  

 �� -"� 8
� �� � � 
�	�� � 
���h"  
	�
 �	 ��� ����,� � 6��(� �� 
� �� � ������ �
����� %���# ����7	 
�
�� � '�$�( � 
��#� 
h�	 ��/	�� �� 
���� � '
�	 ��0 5

IFRS10  '/�� �#%��� 
	�#� � %��h�  ���� � ���� t����  %���� � ����) '��,"���
�& � ����� � 
� �� �:  

• 5
$�( � -"� 
/"� � 
����� 
• 5
/"� � 
����� !	��� 
������ � 6� 
	��
�� � ���1�� .��� -"� !��� � 
• 
������ � ;�& �0 %$�� � -"� ���� �. 
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 ���� � �� 
���� � '
�	 ��$729  - )732  '�$�( � '
�	 �# ����� � ��
�� � ��
� �� � �	���� � %�9
 � - ) 
0��+�	 � � � ����� 
� �� %���# ����7	 
�,"� �.  

  
 ��	 
���� � � 
���� � 
���h � 8�� ���0 � ,$��� ���,� � �0 ����� � %���� � .�#��


��� ��
��# -"�  %���� � .�#�� ��	 .�h� %  ����,� � 4�(� � �� '
�	 
���� � �70
#�� � 
���h � 
� �� � xh
 ����7	 '�	��� � 90��� %,"� *�� ����� � 
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